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3������ �� �+�#��0�� � �� �������5��� �� ������ [��$��$��� � � 	�#� 0+�������

�����&����� �������&� �� #������ ������ /����(��������$�1� % '� ���� �	� ������*�

W���� �� ���� ����� �	� �� ������ ������� #� 0+������� ��� ������� ��

���������*�V�����/5������������"�������"1��+ ���� �#"���6�������

����"��� � ������ %'(�������7�� �� ������ ���� �� ��� ��������� ��

������+&�	� ���\�������&� �"���� ��	�� ��0� ���"*� V���� ���� ����

����� �� �� �����0� /��#"��5��	� �� $���	� ��$�����1�� ������������

/���������������� �� $��1� �� /������� � �����������	� ������� #�� ������

� 	� ������ �1*� W� ��������	�� � ���������� ��	�� �	�  �5� �� ���������� ���

��#"�� �� �5��+���� �������	�� ���������"� 6���� �������� � ��� �����&�����

�"��7�� ����� 0�"� �����"� ]M^(@CDA� ��� �� ������� �����0�	� ��

�������	��� �����"� �� �� ���	�� ��������� �����&�	� [������ ��� ���$���

������ #"����� �� ��� ������ @ABB(@CDA� ����+� �� ��5��0� �� ���� ��5�� ��

���&�����#����$�������*��

�

)�� ��&� ��$ 	��� ����� ���	� �������0�	� �� ���+������ ���� ��������	� %'(

�������� �� �����"��	� ����������� �� �����#��� ��������� ���� �� � 0��

������	�������"����&�������������������������$����� #�����*�3�#"���

������0� ���$������ ���	� 5���� &�� �����"� �� �� 0��� ��� ������

����"+ 	 �� �#� [����� ��� �� �����$ �� ���5�� 0��$�� ��� $������ ������ �������
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5��� �50� ���� �#� ���� 0��������@LSCUB�NADCU�� 	� � &� %'*�W� ������� � �5��

��	� ����5�� ��� ��0�	� ��+��� ��"���� 6����� �� �� ��� 0� #�$��"�7�

���� 0������	� ������� ����� 0�"�� �����������&� �� %'(����� $��� #�����

/W��������1�� ��[����� ����+��"� ����� ���"� ��$��� �� ������0� 5����

���[�������*�

�

8����������� ���� �����"���� ����������� ��������� ���� 0� ���� ���� 0���

���������"�� �����������G� %'(���� � ������������$�� � #(��&���� ���������

����(� ������ ���$������� ��������&�� �������� �� �����(�������� ��

�������������� ������&� ��������� 5��� ������������" � �$������� � ��

����� ���������"���� ����	�� 	���#��"������������� *�V���[������ 0���

��� ���� ���� ������� ������ �5����0� ����������&� ������ �����&�� ����� 0���

��� ���� ���"������ � �5�	�� �"� �� ����� #"�0� ����"�� ���5���  �� ���(

��#��0� �������"&� ��� ��&�� ����(� ��� �� ��$ 	���  �� �� ���������*�

F������ ��� �"� ��������� ��������� 5��� �������"� �$���� ���� 	� 	����	�

����������� ����� ����� �� ��+&� ��������&�� ����� �$��� �5��"&�

������������"&� ������ �� ���� ���5��� ����"�� �� ���"� �� 	�0� ��������

�����"�� �������	��� #� � �����"�� �� ��������������� �� � ��

����	$�������� �� 0����� 0���&� �����*� ����� ��$��� �� ����� ���#���	��

��������$�� �� ��������&�  ���� �� #� 0+������ � �5��� #���� �������0�

$������� ��0+� ������������ 5�� ����(� ���� �����"&� � "� ������ 	 �� � 	�

�����"��	*� ���� ��������� �"�  �+���0� ��$�� $����5���$�� �� ��# �5��$��

�������*� ) 0�	� ����� 	�0� #�� �������	� �� ��������0� � ������	�

���#���&*� V�� ����"�� _KLN@L`� 'AMJAI@� ����		� ��������0� � ������	�

����(� ���� ������ 	�� ?(2� �"�*� ��  ������ �� ���5��� �� ������ ��$�� ?�

����(� ����������	���"�������� 0�"����� 0�������� ���������#���	��	��

��.-(.E��"�*���  �������$��*��

�

8���� $�$���"�� ���� OLLaBA� ��$���  $��� ����� ��0� �# � �� ����0�� �������0�	�

��� ���� 0������	� � ���"�� ����������� � 	� ������������� 	� �����������

��� 0������ ��������� 6KJJbGccCIdA]IAbLIJ*SLNc.-,-->, ecaLLaBA(DILb@(bI(dCIA(

AUI`C`a@(IABAU@Ac7�� � �� ������ [��$�� ����	�0� �+��� �$ ����5��0�	�

���� 0�������� %'(��&��*� ���5���� ��������� �� �&� �� �� ��&�

������ �����&�� �� ��#� �����"� ��������� ����"�� �� ��$��� ����� ��0�

�#�����&����*�)���������0�	������+�������# �"�# � �[�������"��

http://irwebreport.com/20100719/google-drops-pr-wire-earnings-release/
http://irwebreport.com/20100719/google-drops-pr-wire-earnings-release/
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3 	� ��5� �� ���� ���	� �� ������ �$�&*� 4������	� @LSCU B� NADCU�� 	�

������������6�� � ���	��� �#"����	� ���������7� ������ ������� �����������

�� _dCJJAI�� fBCDA@KUIA�� gLM_M]A�� hC`iAD%`�� # �$��� �� ����� 0�"�� ��	�*�

!����������� ����������� �������� � �� ���� 0������	� [� ��� �������*� �"�

$������� �� ����� ���������"�� %'(�����������*� ���� �� ���� ���� �+����

:'�� ���������$��"������5�������������������������� ���#"�0��#�� �����

���&*��

�

W� ������ �5��0� � 	� ���� ���� �����"����	� �� �����#�� �� %'(�����$���

��������� �� @LSCUB� NADCU�� ��#������� ������0� ��� � �5� �&� ������� =�

�&����� 0��� �  �� ��������� ��#������� ��5��0� ��#���� �� [���� �$����

�����������&j��
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3 	� ������� ��$������� ������� ���� 0��� �������5��� ��� ����������"��

����*� � V�� ����"�� ��� ������	� ��������� hADAINUIi�

6KJJbGccddd*BADAINUIi*SLNc`Ad@7� XEk� ��������"�� ����� ��� ��� �� ��� E-�

 �� ���� 0�����@LSCUB�NADCU������ [���� �#�� �����#� 0+���� ��� �5������5���

���� 0�������@LSCUB�QADCU�#���� ������� 	�0�����"&��� �������� �������	�

#������ �� # ���&+� ���	*� ����� ��$��� HIM`@dCSi� OILMb� �� ���	#�� .--e�

$���� ���� �� ������ ]M^(@CDA� �� @ABB(@CDA� ����� ������ =� ?> k�

������������ 0�"�� ���������� 5������ ��������"� # �$�� �� � �������

�����������"�� ��� ������&� �� ���"�� ��&*� �� ���$�&� ���� ��"�� �������

�������"&� �� �� (��$���� .-,-� Hlg� QABBL`� ����� %'(�� ��� ������ �� ?>�

��������� �"	�� �� 5���  �+0� ek� �������&� ��� ���� 0����� @ LSCUB� NADCU� � 	�

� &� %'�� �� 5��0� ��� �� ����"� ����������� ����$� ��� ������0� @LSCUB�

NADCU*��

�



��������	
������������

Y�.--E(.-,-�
e

W�(���"��� �5����� ����"�� ����� �������� ��� ���� 0���� ��� ����� 0�"��

���� ��� �����������&� �� ��� ������ �������� ��� ����� �"� �������&*�

V�����5��������0�����������/������� �1���"��"�� ��0��"	���0����������

���5���� ����$�� ����"��*�m� �������5��� ������������ ��� ��������"� �� �����

�������� ��������� �� �� ���	�� ��� �5�"�� ��������� 0 �"�� �$����5��&� ��

��$��� ��� ������ �����0� ������ �� �"$��"� ���� 0������	�@L SCUB�NADCU�� ��[�����

���� ���"������������� 0�����0�[������� "��������&�� ��	*��

����� ��$��� �$���� �� 0� �� ���� �$�5���&� �����*� n�� #"� 5��(��� ������0��

����� �5�0� 5���� �������0�� ���� [��� �� �������� ��#�� ��*� o� �� �� ��	���

#� 0+������� �� 0����� &� ����#�� ��0�� ��� ���$��  ��  ��&� �� !������

6$�#��������� ��� �"#����� ��� �5��7� ����� �������"�_dCJ JAI� � �� �� 0�����	�

fBCDA@KUIAj�

�

V���[���� �����5���� �������0��5��� ��� �������"��� ���"�������� ��0���

�� !������ ��� ����� 0���� ��� ��&� ��$ 	��� �"� ���������� ���� ��� ��� ��+���

����#��"�� ��  $� �� ���� �$�5����� ������� �����&���� � �� 0���"��

����� ��$��� #" �� #"� ����+���� ��"��*� )�� ��0� �50� � ��� �#�

������������"�� ���� �$�	��� �� �� [��&� ����  �#"� ���� "�"�

����� �����	� ��� �5�0� �������&� ���������� �����*� �� � �� �$���	�

���������������������� �5����������� ��� 	���#��" ���@LSCUB�NADCU��[���

�� ����5���� 5��� �����"���0�	� ���� [���� �� � ��0� ��� "�� ����0� �� ��#����

+�$����� ��������&5��*�

�

W���� 0����#" ���+����5���#����/W��������1�#� ��� �� �5����0�����

����������� �� @LSCUB� NADCU*� F�����"� ����5�� #" �� ������ ������"�

� ��������#�����G�

�(�� !��+����0� ���� "� �������������	� ���������$�� %'(�� ������ ��

���� 0�������� @LSCUB� NADCU� � 	� #� � �� ��$�� �� ����� ���$�� ������	�

�������� #����*� V� �5��0� ������� �� ����&� ���������� 5� �� ��������������

������������ �����"��&� ���� 5��� ����������"� ����  "� �����������&�

6�#(��&��� ��"�������&�������7*�
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����� ���$�� ������� #����(��� ����&�� �8(���������$� � �����#�����

���$������$�� �#��5��	*� ‚��#(��������� %Hf� OILMb� �� ������	� �� !�����*�

������� ���� ���&� #����� �� !������� 4������� � ��������� W  ���#���������

��������� ‚�&������� !��"����� V� 0+�� �‚9�� ������� W0����� ��

���$����*�W�$�����������$����"��������X-������5�����  ��������� ����"��

�� ,E� ���������	�*�n�� �����0� ������ �� �����"�%Hf� ������ 	�� #� � 2�E�
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9����������"��#�������	����s�����������&��������&�#��� ��������OT'�

(� $ �#� 0�"�� ���������"�� ��������*� ����������"�� ���� �������� 0�"��

���������� ������ ���� <?k� ���������$�� ������ �*� F�� � 0��	� 5���0�

������ �����	�������� 	��������������������"*�

F�� 0��$�� ���������	� ������ ������ 5��� $� ����	� ����� ��	� �� ���$���

���$������������ ���� ���������&� �������� �[��� 5��� ����� ��	��  �����$�

���"��#���$������������������&�����#�����*�

�

 �Z.3!&0�� "+&- 0� �(&3&A&�

�

)����	�  ���������0� ���"�� #���$� ��������� 	� 	��	� ���� "�� ����������

�$����5�������� ������� � ������ ������ ������*� t��5��  0��� �� �5�����

���������� �����5������ �� �����������0� �� ����� ����� ����� �*�*�

���������"&� /�"���1� ��� #���$�� ���� �� ��#�&� ���� ���  0�"&� ����*�

9�� ������� �� ����� �5��0�� �5��"����� [���� ����� �� ��� 	 ��� ��� ��"��	�

�������6�������7�������������� ������������� �	���&����� ��$����"���"����

������ ����������&� ��������0� ������ �*� n���� ��	�0(��� �� �$������� � �	��

������������������*�t������"&����$������ ��0�#"����� ���5��	��������	�� 	�

�������&��#� 0+�&������� ������*�

�

���"�� �����"�� �+����#" ��#"� ��� ����� ���� ���  0�"�� ����&�� ���

5��� � ��0� �� ���������� ��$��� ��������� �� ��#����	� ��� ����� 6�� ������ ���

��#���������� �� � ������� �"���7j� W� [���� � �5��� ���� +��� �+����

����� ����0� ������ ��� #� � �"����&� ���������  �����$�� �

���������������&�#� �����$����#�����	������������ ����������� ����

�������"��������������*�

�

W������&��������������� ��0���%Hf�OILMb�����������" ����������������&���

���� � .-->�$���� ���+ �� ���������  �����$�� �� �$��� � ����"��$�� �"����

s�����������&� �������&� #����*� V�� ������ ��#�����	�� �$ ���� ��������

������������ y%Q� ƒ��������&� �������&� #����� �� ������ ��5��� $ ���"��

�#������� � 	�  �����$�� �#� 0+��� �������&�� �����5��$� �  �����$���  �#��
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 �����$��#���$�����+�+���5�������������*���[��$� ����������"����	�

#�����	�  ���������0���� �� ���"�� ���� 	��"�� �����5���� � ���5����� ���

������"� ������������ 0�"�� ���������*� �� �� ��� 0��� ��(�� � ���������	�

 ����������� ���� ������&�� � ��� 0��� ��(��� ��$���5���#� 0+�	�5���0� �#������ ��(

������� ������� �� ��� ��#������� �"��� �� #" �� �� � ����� #� 0+�������

���������*� �����"� �� ��� #" �� �����"���� �� ��� ���	 � ���� ��#����"�

���$������"+� ���������	�������*�

V�[����� ����5�� ���"+��	�  ����������� �� ������� ������ ���&�

 ����������� �� ��#�����$�� �"���� ��� #������� � ������� ��� �� �������&�

� 	��������������	�	��������������*�

�

3.;.,! "#,>!?#�+�,.) 0�

� ����������0��������� 0���������"������������ �$�������� �	�����

��� ���������0*�W�����5�� G��

· � W"����	� ����������	� #���$� �� ���#������ �#������� �� � ����� ���� 0����

������v�

· � u��������	� � 	� �#� 0+��� �������&� (� �$����5���	� ���������0� �����

���������v�

· � )�������5������ ���5��������"��*�

�

W�� [��� ������"� �� 	� 	���	� �������� �&��� �� ��$��� #"� 0� �����"*� 3 	�

��������	������$���������� ��0�� ������ ���	���# ���*��������	������

���� � �� ������������$�� #������ �� �#��5� �� ������ ���� ������

���������"�� ��������� �� ������ [ ������"�� ���$���s��� ��������&�#�����

=� „…_'y*� t�����$�� ��� 0����� [��� �&����	� �� ����� ��� ��� ��� �5����

��$��� 5��� #����"� ���$�� �� ����0�� ������ ��0� �� [ � �������� ������(�

/������1���� ��"$ 	��0����� ���"�������[����������� ������� 	 ���#� ��

,�Ek*��

�

F�����"�� �$����5�� �� 	� 	 �	�  �����$� �� �$���� ����" ��$�� �"���*�

V���� 0��� � 	� �"����� ��� ����"&� �$���� �� ��#���	� ��� $������� ��

��# �����	� ��������� [�������� �$� 	���� �������$�� �"�� �� ������� �����

������ ������ � 	� ������������� �� ����������*� ����� 0� ��� � �� �������	�

�����# ����� ��V�������� �#"�����"�"������������� ��������������� ��

��# �����	�����������������"��#���$��������������$ ���#"�0����������"�
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���� ��# �5��� ��� ����� ����&*� n��� ������&+� ���� ���� �� ����������

V�������� �� �����"����	� ���5�� 0�"��� +�������*� ��� ��� [��� ��� ��

���5���&� ����	��	� ��������� 0��$�� �+��	� �� ���"+� ��� ����������

 �����$��6����5������&������� �$���=��������� 0�� $��������7*�

�

$#B#! #�

�

F������� �������� �"#���� � ������� ������� ������ 0��* � W� � �5��

 �����$�� ���  �#�&� ��� �����"�� ����������"�� #����� ���" +��� �����	�

 �����$��#�������0������"���� �����	*�W�� �5��%Hf�O ILMb�#" ������	���

�+��������0�	����������������&��������&�#��������� �������$�&�����

�������$�� ����������6OA`AIUB� fJU`DUID7� �$� �����$�� �"����s�����������&�

#����*�W�� �5��s�����������&��������&�#������������ ������$������������

�� �$� ������� �$���� �"���� ��0� �� ����� 0�"&� ��� ������ 6:IANCMN�

fJU`DUID7*� F������� �� �5�� �� #� � ����$��� ��#����� 	�� �� �����"����

������������ �� 5���������� ��#������� ��# ������0� �� �$ ������� ��

������ 0���� ����������� ��5�����0*� 3 	� OA`AIUB� fJU`DUI D� [��� ��#������

��������	����� �5�� �����$�����������"����������*��

�


OFEQaOKG�

!+�������������$�&�������"�� ��0����� ������������ �G�

· � W"�������#� ��"����&��$�������+������������ 0�"& ����������#���$�����

������"� �������� �����"� �������� �� � �� ����� �$� 	��� �"� �$����5��	�

��� ���$�� �� #���$���� �� ���+�+���� ���������  �����$� � �� ����������

[������v�

· � n����"� �������"� ��� o����"� �� �5��� ����������0� #�� �$����5��&�

����+��0��� �����#���$������������v�

· � ��������	�����$����5��	������# �5�"���������������� ����������v�

· � �������	��� �5���#� ������������&�	�#�����&����� ��6����+��� �5��

%HfO�������†g>,7v�

· � {��"� #���$�� ��������� ��&���� �� ���5�� �������� ���� ���&� #������ 5���

���� 5�� ���� ��� 0��� �������� ����������� ����� �������� �����

�����$����������������������v�

�
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· � F�$�������	� ���$��� ��� �$� ������� �"��� ���������  0��� ���	*� 9� �������

����+�	� �� ��� ��� ��$� ������� �"���� #����"� �� ��� ����������0�

/����01� ���� 	� 	��	� ��� ������$����*� t�5������� ���0� �����"� #������

����� ������� �� ��������� [������*� o� �� �� #������ �� 0� �"#��� ����+��0�

�� ��� ��� #���� � �� ��� ��#������� �"���� �� #� 0+���� �� � �5��� ���

�����5��������������� 0����������	������#�������� ��������"+��5��

��� #������� �� ��*� ƒ�����$� ��� �$� ������� �"��� ���� � 	�� ��#���0�

����&������������*�*��"����	� 	��	��������5�"��� 	� #������*�s����5�����

�#� ������"� ���$���� �� � ����$���&� �������&�� �� �� ���$ � �� ���$���� 5��� ��

���5�������$��"������������0�������$�������#��� �����������#�������

�"��*�

3��$���� � ������� ���"+��� ����������  �����$�� �� �� 0� �� ���5�� 0���

���+��	�� ���������� ������� 0�"�� ����������� ��� �� �����# ������

����������� /��������1� ��#����"�� �#\���� ���$�� � ��� #������ 5���

# �$����	������������	����#�����&� ����������*�

�

$#&, (&- 0�

�

V���������"+��	����������� �����$��������#���������� 	��&�������������

���$������&�������5��������������#���$*�o��������� ��� �5������+��

� �5�� (� �� #" �� ���$�� ��	����� �*�*� �������	� �� ���� �� �� ���"� #���$�*�

V��� � ����� [��� ������ �� ��0*� �� � ��$��� ��V������ � �������	� �� ����

��	���0� �� /����5����1� ��� ������ ���"�� #���$�� ��� � � �� ��

��#�����	� �������0� ���"� #���$�*� o� �� �������	� �"���� ��� V��������

�5�����	�� 5��� �� ���� ��# �5��� ��� ����� �� ����#� ����� #���$� �� ��

������� �$��������� ��������� �$� 	������� ��������	� �$ ����5��	� ���

����#��������"��#���$����� ��"���$���������� �������*��

F��������� �������	�� �� ��������� ����� 	�� ����$�� �[�������0� ���

��������� ��� �� ��� �*�*� �� ��#���	� ���� 5��	� ���� �"�� #�����(

������&����*� ������ ����� 0�����0�	� �� �$���� �#� 0+�$ �� �����#������

�*�*� $�� �� 0� #���� �$����5��� �#���� �������������� �� �� ����

�����������������5&������������$� 	������������� �����#����*������$�&�

������"�� �� ��������� ��� �������� ������ ��&� ��� �� ��� �� ��� ������"� ���

��������� �����5���&� �� ���������&� ��������� �������� � � �5���
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��� �5�"�������5�������� �5��&��������������������� ��	�����"���0����

��#�����"��������*��

�

�����&� ����� ���$������� V�������� ������ 	�� ��� <� ��� < �E� ��	��*�

V���   0��� ���������	� �� ��	� �����5���	� �������� �	 � 0������

��������� �� ������ ���������&� ��5������*� o����&���	� � ���������

�$ ����������	� ��������� ���������� �������������� � 5��� ��������

�� ��� �������0� �� ���� ������������� ����������� ��5����� 0� ��� <�

��� ����� ����+��"�� ��������"�� $����� ���$���� ����� � ��

����������"�� ����������� ��5������� 6%w'f7*� V��� [���� � ��5�����0� ���

��� ���&�����+��"&���������"&�$������� ����#"�0�� �����+�e���	��*�

o� �� [��� ��#������ �� �"�� ����� ����#���	� ���$��� ���0� �� �� �5��0� ��

����������������5������5�����0*�3 	�[����������� �������������	������

o�� ����� 	��	� ���� 0�����0� [����� ���"� ��������"� �� ������"�

��5����������������}f�Oyy:*�

�

��$��� �������� 0�"&� �������� ��������� $����� ��� � �����	� �$� 	����*�

3� 0�&+�&� ������� �� �������� ����������� ���G� �� �5�� � ��	� ����

�$� 	���� #��� .-� ��#�5��� ��&� ��� $�� ����������� � � ��� ��� ����������

��� � 5$�� ���������� ����� ����������� � 	� ����#����� ��������� ��

�����	� ������&*� V�� � �����	� ������&�� ������� � ������	� ���

�����&� ���� �� ���� �� *� 4������ ��"&� �������� ����� �� .-� ��#�5��� ��&� ���

����������� ��������� ���� �����&� �������� ��5����� � ��5��"���0�	�

������*� )��� ���� ����� ��� �����	� ��� �����	� ������	� ��������

���5�� 0�����0+������*�)��������������������� ������� ���� ������

��	��� �� �� �5��� ����������� <(?� �������� 0�"�� ��� ����� ��

���� 0��$�� ��������*� V�� � ��������	� ��������� �$ � 	������� #�����

������� 	�� �� �5��� ����&� �� �������������&� �$���� �"� ��� �� ������� ��

���$��*�W���������"�#����������������� ��E���&*�o � �������0���	� ���

������� ��� ������� �� ���$��� ����������� 5��� .� ��#�5� �� ��	� ��� �

��������	�����������$� 	�����*�
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V������� #" � �������� �$� 	������ E� ��	#�	� .-,-� $�� �*� n��� .� ��#�5���

��	�(�e���	#�	��#���$��%Hf�OILMb���5� �����$����0�	� ����$� ��������"���

s�����������&� #����*� �� ��� ��� �� ���"��� �� �������� [� �&� ����&� #������

 �����$��� $ �#� 0�"�� ���������"�� ��������� ��� �$� ��� ���� �"��� ��

���� � ���$������������������"*�t������� ����� �+�+�����������

��5� �� ���$��� #�����	�  ���������0� �"��� �� #� � 5�� �� ���� ����� ���

��������������"���������������*���������"��#���� "������$ ��,--�

�"�	5����*�{���������������[�����������"��� �����.- ���������*�
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bAISAbJCL`� @JMD^� ������"� ���� �����"�� ��� 5��� ������� "� �� ��� �� ��

����������� /C`pA@JNA`J� SU@A1�� �**� ���	���$�� ������� �� ��� ����������

��������� 0��&� ���������� ��������� �� ‹� ������ ���$�� ������ ��	�

����� ����� 6�� �*5*� ����������"��7� ����������*� � �+ ���� #� 0+��

�� �5������� ������&������#��"��������	����������	��� ��������������� 	 ��

�#� �� ��������� ��$��������� ������������$�� ��������� � �����������$��

����� ��	�� ���������&� �� ������ �� ���5��� �����5��� � ����"�� [ ������
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����	� #������� ������� � �� �� �5�� �����5���$�� ��������� �� �����

������������������5���"����������&�‹���5����������� �&*�n���������������

����� �� ������� �� � ���#��������� ��������&� �� ������ �� ���$��� �� �� ��

��5���� ��������*� 8����� �#������� ������������ �& ����&� ��������� ��&�

������������&� ��������� �������� ���� ������� �� �� �"���� � �# �$����	����

� �	 �� ��� ������ ��������� ��� � ����� 0���� �������  0��� � �	 �� ���

��������0�‹�����&*�

�

W� ��5� � .--e� $*� ���� �������������� �5������ %'� #" �� �����#������ ����	�

�������	� �"��5��$�� ���������������	�� ���������	� ��� ����� 5��� ���������	�

	� 	��	� �� ���������"�� �� ���$���� �� ������������&� �������&�� ������"��

������ �	� 0������ ������&� 	� 	��	� �������� ����� � �� ��������	��*�

)��"&�����������5��� �$�5������	�� ������������������ ��"������������

�� ��� �5�"�� ����� 	��� ����� � ������  �$���� ���$�5��  ��"�� �� ���������"��

#����(��������*���

�

V���	���� �#��� ���&� ��������� ���+������ �� �#+���� 	� ��#���� ��

�������&� ��������&� %'G� ���� (� ���������� �� ��� ���� 3���������

������������ 5��� ����� �$� �� ��$ �������� �� �� 0��� � ���� ��� �� � �"��

��� 0������� ������������ ��� ��������	�� ������� ��� � ����*� F���&� ���

���#� � � ���"�� ����5�� �����"� ������	 �� �+��0� %'� =� �#��5��0�

��$ ���������� ������������� ����&� ������������&� �������� �� � ���� �����&�

6��� ��������� ���$�5�� ��"�� ��5����� �������&� ��� �����	�V������ 	�

������3�������������������7��5������ ���������"��#  �$����	��#\�������

��� �&�%'� �� :'� ���� ���"�� ��5� ��� ���� ���� ��������� ��"�� �����������&*�

!������������� �����&� ��� �� ��� ��5���� ��������� �� ���"� ����� � ��

�"����� ������ ���� %'(�����������&� ��� ��������� 0��� �� �&� �����0� ��

�#��5��0� ���"&� NA@@UaC`a*� � ��0��"&� ������ #" � ��� �� �� ��� ���

������������� � �5�"�� ���������� ����������G� ������" � [ ���"�

���������&� �����$���� ����������� ���� �&����&� [��& � �����$����

��� ����� 0����0�� ������������0� �&����&� �������� �� $�� �"����&�

���������� ���*��

�

�������	� ������������$�� �� ���$��#" �� �� ����� �� � ������ ���� ��# �5�"��

�����������&� ����������� �� �5��� .--e(.-,-$$� �� ��� ������� �������	���
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�����������"�� ���#������*� ��� ������� ��������	� �����$ � �����������

��+ �� ��� �# ����� /���� �"� ��0� ��� ������ � j1� �� �# � ��0� /5��� �"� #����

� ��0� �� 0+j1�� �� ��� �$���	+��&� ��0� �������	� 5���0 � %'(�����������&�

����������� ��������5��� �����$� ����� 0��&� �����$�� � �� ‹� �������	� ��

#������� 5��� # �$�������� ����� ��0� �� ��� �"��5��&� ���� � ���������&�

���������� ����������� =� ������ �� ����� ��������� ��� � ������0�	� ��

��������&����#���������������0*�

W�5����� �������&����	� �� � �"��� ��������	���� �����" � ����������� ��$���

#" �� ����+�� ������"�� #" � �� ��� ������ ��� ��#��� �� � � ��� �����"��

������������ 6�"��5�"�7� ����������� �� ����� @ABB(@CDA� �� � ���������

	� 	������	�  ������� ����	� �� ��������*� �"� �+� ��� 5� �� � �� ������

/����+��0� �����1� ����� ���#� � �����"�� �$������� �� � ���� ������� ��� ��#�&�

��0����� 0��&��"���*����5���0����"���[�������+�# ��0*�W ���5� �.--e�$�������

���$��� ��������� #" � ������� �	�� ��������� 0�"�� ���� 5�� �� ������� �����"��

�����"� �������"� ���$ �� ��������0� ���"��  ����� #����  0��� �� $ �����

��������0�	� ������ ����������� �� ��5���������0� ���� 5��� �� ��������	� ��

��� ���5����� ��5����=� ����� ��������0� �� �� �5�� �  ����*�W�������� ����5�

��� ��0� ���������0� �� ����������� ������ 0�"� ����+�� 	� �� ���������

������������� 0�����"�� 	� ����	��	������������"��� +��&*�W���� 0�����

�����������%'��������5��������������� �[��������5� ������&+���"��5�"�

�������"����������������� �����������������‹��3!*� �3������#���	� 0�����

�� ��� �&� ��0� 	� 	��	� ������"�� ��$������� ���� ��$��� ������ ������ 0�"��

����5����(���������������������*�

�

W� 5����� ����� ��	� ������	���� �� $���&� ���������� %'� � �� ��0� �#���0�

��������������������������5����� 0������� ��� 0 ��	�����"����0������ ���

�������������� ��0�$����������0������+��������� ������������� $�*�W�

����� .--X� $���� � 	� ��� ������� #" �� �������� ��� 0��	� ��������	� ���

�����	������ $���&���$��������������������� ���������� ��������������������$��

�����$�� [ ����� �����"��	� ����� ���������� ��� �	�0� � �� �#����

����������� �������*� 8����� [ ������ ��� � ������ 0�"& � $������ ��$�+��	�

����� ����������$�� �� $��� ����+�&� ����&� ��� ������"�� 5� ��&� ������������&�

��������������5� ��.--e�$���*�

�
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���� ������ �� �� 0��� ��������� 0�"� ����5�� �� ����� 0�"� �������������

����� ����������	����������*�W�������.--e�$����9 s��/������1���� ��

������� ������+��������8Z����������� 0��&������������ �������������� 0���

�� ������&� /��5�1� F9F� /������(�� �1*� �� ���� ��� ���5� 0���

�����5���� �������	�"� ��� �������� �� ������������ ��� �� ���� ����������

�� $����5��$�� ������ ���������� ����������G� �� ����&� ������ "�� ��	�� �	� ���"&�

����5���� ����������� ����������"&� ��� ������� �� � ������� �������"���

���������� �� ���$�&� =� �������� �������&� ����5���� ������ � �������������	�

�����"*�W�������� ��� ����"�������#�� ��������# 	��� �	����#� ���

#� � ���������5�"� ���$���"� �� 0�&+$�� �������	� ��# "��&*� %'� ���� � ��

[�������# ��������������� �������[&���������"+��" ��������	����#����

������	��������5�������	���������������$������������� �"��������$���	� &�

#����0�	�� �� �� �� �������"��� �������*� V������ ��� ������ &� ���� ��

��� ������� ��� ������	��	� ��+������$�� 8Z�� �� ��� � .-,-$*� �� �� ���&�

�������&� � 0�� ����� ������0� ������ ������ #������ 6� ��+�� ��� ����

������ �$����"&� ���#���7*� t���5�� #" �� �+���� �� ���� 5�� �� ��� �5��

�������	� �����$�� ������	��	� �� �����"���� ��� 0���� �� ��+����� ���

.--e$*��5����� ���"����������#����� 	��� 0�&+$��T |w���� �������	*�

3��� ��� ������ �� !���+���� �������"� %'� 3�������� ��� �� �5��� .--e� ��

.-,-� $$*� �� �� �$������ ���5��� � 	� �����������	� � � ���(���������

����������� ��������	� ‹� �� 0��$�� �"��5��$�� ������	� �	�� ��� 0� �����$�� � 	�

����� ��	� �������&*� ��������� �� ��������"��� �������  ��	���

������������ %'� ���� � ��� ��� ��������� �� ������� ‹� ����������� �"	�� �

������"� ���"� ������� 	� 	����	� ����������� �� �������� ��	��� ���

� �5+����������������&��������*��

�

W� � 	�� ������������ ��#��"� %'� 3����������� #" �� �� ������ ��#���� ���

5���&� ��������� 0��&� �$�������� %';�� �� ����	��� �� �+��"��

��������� 0�"�� ����5��� 3���������� �� $�� ~:%*� Z��� � ���� � �� �&��� ���

���������� � ����+&�	� ������5����� ��$��� /��� � ���� ��1�� ��� ������ �� ����

��� ��� 5��� �� ���5��*� V���� � �� �+��0� �����$�� #� � ���� ���"� ����5���

�� �����*��

�

�
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$#(+,>"&"?�

· � W��5���.--e$*�������&��� ����"�.-,-$*�������9s ��/������1�

��������������� ������������������	���������������� ���"�!8����

Qf|%*�

· � W�������� ��� ���������� ������	��� ������������&� ���� ���� �"������

�"��5�"������������ ������"*�

· � ����������������������������#��������������$�� ������"����

����������������������‹���������0�����������$�� ������[���

��������0������#"�0���������������*�

· � %'�	� 	��	��� �����"���5��������������������������� ��$��

����� ��	v�������"��������������������������� � 0�������5����

�������������������� �������������&����"��	� 	 ����	�5���0��

#������$���������*�

�

)?).3?� �$#�.@#!3&-  �

· � !"����$���������0����������"�� ��&�#� 0+��5��� � �#����������

����������������*��

· � o� ��������	������5������������G�/��������#����0� ��0$�j1�����������

�������*�

· � o� �������"���0�������������������� �����#\�*�ƒ�#�� �������"���0�

���#�*�

· � 8�������:'�=��� �$������#����	������������&������ �5���������$��� 	�

��������$�������������	����"���������������&������ ��*�

· � n������0� �� ���������0� ��� ��������� 0��&� ����5�� ��5� ������ ����

�����$��#� 0+������5���#\���������� 	��&������� ����*�

· � %'� ����� ����0� ������"�� �5��������� ������������$�� �� ��� ��	�� � ��

������������/���������1���������0*���

· � W� �����&� ���������%'� ����5��=� ����*� �� �� ��� �� ��$ ��� ���� ��$���#"�0�

��	���"���������������� ���������������*�
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!�7��������5����� G�F9F�/�!��������$���������1�

3�������8 G������&������ ������� ���������&����	���
�����������

3������5������������9�� ,<*-?*,eX2��$*�V	��$���� ��
)+(�� V	��$�����&�$�����������"&� ��$�����5���&������� ���v�
������������"&�4���������=�W"�+�	�+�� ��[������� �v�����(
���������&�$�����������"&�����5���&����������* �
%����8���� �����������$�������������� 0�����	�
�����������	�6����������&�	�"�7������������������� ��� 0������
/Z������5���	�����	1��%`pA@JLI�'ABUJCL`@�QU`UaAI� ����������������
����� 0������/Z���������������� ���������"�����	 &�����1*�

;������<�9��=������9���8����� G������(� ����������

�

�

	
�)�+�,.) 0Z�.2$&! A#!!.�" �$#�+$�.)� �

!#.A#) 3!?Z��.!�+$#!"!?Z�;$# @+e#�")�

�

]@ "#!"�

�

F9F� /�!��� �����$�� �������1� (� ��������������	� �� �� ����

[ ����[��$����� !����&���&� s������� ����������	� � ��$���� 0��	�

������ �� 0��	� ����	� �������	*� F#��5����� ��� �5�� [ ����[��$���

�����	������	��������,,-����-�?��W��������������� � 	������ �$�5����

����������� ����#�� &��� ����&��������������� �� � ���������� ����(

���������$�� ���� 0��$�� ����$�� �� ������� 2� �� �� ��� �� ,� 3tF*� ����� ��$���

F9F� /�!��� �����$�� �������1� ������� 	�� �� ����5�	� ���� �5��$��

���� ��� 0��$����$�������0�����������"���#����*�

�

Z��$���������������� 	�"�F9F�/�!��������$����� ����1��������� 	���

[ �������#���� ��� ���������� �#�&� � ����0�� .?2�?� � "�*� ��*� ��� 6,�?k�

���������� !�����7� �� ��� ���� X�2� � �*� 5 *� 62�,k� ���  ��	� !�����7*�

���������5��	� 5�� �����0� ������ �� ������ 	�� ,?�>?,� 5  *�� �� ���� 5�� �

������ � [��$��#"���"�� �������&� ���� ����� ���� =� <� Ee<� 5 *�

V������������"&�������� �F9F�/�!��������$������� ��1������� 	���.<�E�

�"�*����������&��#�&��������0��,<�22e��W9*�9��������$� ���	���������&�����



��������	
������������

Y�.--E(.-,-�
<E�

#�����G� ��W�� 6Q'~~7v� !8��� � ����5���&� 6Q'~~7v� !8��� # �����&� �"����

6Q'~~7*� W �5���� PIAA(PBLUJ� ������ 	�� .?�ek*� 4�����"& � ������ � ������ 	��

.e�E�� �*���#*�F�����"������������	� 	��	�F9F�/u� � ��$��!��1�6EX�<k7*�

�

$#"$.�;#�" )&�

�

���f�6I�[��������������:�����������\�

�

<,*-<*.--X� ����+��� ���$���� 0��	� ���$����	� �� �"�� �������&�

�����$�� �������*� �� ������� ��������	� ��������� 6.-- 2� $*7� ����

���������� #" �� ������ ��� � ���&+�	� ����5�� ��� �� ����� [��$�����

�$����� ��� ���������&� �� �������������� ����� �������	* � )�����	� ��� �	��

�� ���� 0�"�� ����$��� 6������� ����0� �� ��	��� ���"+ ��� � �����&�

������ ��"� ����#�� &� �� ��*7�� �������	� ����� �� �� �������0�	� ��

����������������	���������+���.--X�$*����#"����*�

�

n��� ������	� %`pA@JLI� 'ABUJCL`@�� �� ���������� ��� ������ �� ��$�� ������ ��	�

�	� 0������ ��#" �� ����*�V�����&�&�����%'��� �� ���$� �	� ������������

��� ���*� %'(� ��#"� �������� �� #" ��� �����"��� �������� ��� ������� 	 ��0�

��� ����� 0���� ������� ��� ���5���� ����"��� ������5 ���� ����������� �*�

�������	������������� �����������	������5��"���#" ��	���5��� ��0�����&�

������"������"�"���������&�������*�������������5���� �.--X�$*����������������

�"+ �� ��� ��$���������"&� �"����� �� �����#������ � ������ �������� ��� �$�� ��

����������*�

�

���g�6I�

�

W� .--e� $*� ������+ �� �#������� �������"�� 	� ��&� �� �� ����&� [�������*�

s�������"&� $��� #" � ����+�� �������&� �� ������������ �#"� ���*� F������

# �$����	� �����$�5����� ������������ ��������� �� �� ��������� �����

$������������&� �� ��������� 0��&� ���������� ���+��#�" �� ���$�������

���������6������"�������������������������7�����$���" ��������	����������

��� �����5�� 0���#� ����������5�"��*�
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.--X� $*� ����� �	� �	� "�� $����� � 	� ���������� ������� [��� #" � $���� ��$���

���+ �������������#�������������������� 0��$��%`pA@J LI�'ABUJCL`@*�W�.--e�

$*�����5��� 	��

�

��������� ���� ���� �� �����	 �� �� ��������� %`pA@JLI� 'ABUJCL `@� �� ����   0�"��

�+�����������5�������"��������������#�&�%'G�

(����������"��5��&��������������"��#���$�������� �� ���������5���v�

(����"+��� ��������������"��#���$v�

(������������������������������ ��� 0��$�������� ��v�

(� �� �������� �������������$�� ��� �$�� �� �����������"� � �� ��� ���5�����

���#������v�

(� ������������ ������������&�  $��"�� � /����� 0�� 1� ���������

����������v�

(���������������������$���������%'(� ��#"��������� ����������� ��������

[��������$���������$���������������$���#���*�

�

!+�������5���� ���	 ��0�� ���������#���	� 0������G�

(��#���������������"��	� ��&���[�������v�

(��$����5�����0����������6��������"���5 ��5�������� ���"�7v�

(� �� �5��� ��������"�� ���������"�� ����������� ������ ���� ���� ���

����������	� �#"��5����0�� �����0+�&������� ������ ���� ��� ����� �������&�

�������� �$���� 0�"� ������ 6����� 5�� /������01� ��� ������� ����������

��#�������#" ��/������01��$���7v�

(��$����5�����0����������%'(� ��#"������������([������5 ���&�����������*�

�

$#�+$�?�

�

3 	� �+��	� ������ ���&� ����5�� �������	� �# ��� �� �  ������� ��#�����

�������G�

(���������"�=�#" �������� �������5�������&�[������� ��������������������

����$����	��� ����#��"� ����(+���� ����� 0�"� ���$�� ��"� �� �� �$��

6:AISAbJCL`�fJMD^��fKUIAKLBDAI�%T����*�*7��"� �"�� �#" �v�
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(� �����"� =� �������� ��#��� � �������"�� ��� 0 ������ �� ����5�&+��

�������5�����#��� ������	���#����0�������� ����� �������������v�

(� 5 ��5���� =� %'(������	��	� ������� ��0� �� ������� �� �� ���� ����$��

��#������*�

�

������ �"� ��0� �� ����� ���� ��������� ���������� ���#�  � �������"&�� (�

[��������*�%'(����� �������� ���"�����#��"���%'��� �"����#��"���[��$����

=� ��� $���*�W� ����"� ������ ������ #" �� ���5��0�	� ��� ��� 5��� ���$�� ���$��

� ���� ��� $������ �� �� 5�� ��� �#� �� ���� ��"&� �� ���0�

���������� ����*�

�

$#B#! #�

�

W� .--e� $*� �� ��������� #" �� �������� %'(� ��#�*� V ��� �� #��"� %'� ����� �$� �

� ������������	��	G�

(���� ������������"������������������������������ ���v�

(�������������#�������"��=������������������������ �������������*�*v�

(����� ���� ��&����������v�

(������ ������������$�����������������&� $��"v�

(��� ����������� �$���������������"������� ���5��� �����#������v�

(������ ����������	������������v�

(��"#����������������������v�

(��� �5����#�����&���	������� ���������	��	�������� �v�

(����������������#��"������#���	���� �5����#������ ���*�

�

9�� ��� ���������"�� ���������*� V����#����� ��� ���� #"  �� �����$�����

�������	�� � ������	�� ��������� ���������([������5���� � ������� &��

���������"�������������$���������� ��	������" ���������"��������	*�

W�������������$���������#" ���"� �"�������	���� �������������� 0���

���������� 5��� ����� � �� %'(����� ����� ����0� �# ���� �� �� ��&�

����������*�

�

�

�
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V� �����������#" ����� ��$����"G�

(� �����$�5���� �������"� 6�����������"� �� ������� �� ���"�� ������� ����&��

������	� �� ����� ���������� � �� 0��� ���	�� ���	�  	��� ���"+��"&�

������ �� �	� 0������ ���������� ����	��	� �� ���������� �� �����������

�����������	����������[������5����������� �7��

(� �������5�"� �������"� 6���	� 	��� ������ �� �	� 0�� ���� ����������

�������� �� ���������� � �� ��� ��� �� �����5��� �� ���������	� ���

[������5����������� ���������	��������������� ���,(,�E�$��������������

����"7��

(� ��[&��"� 6���� 	��"�� ����	���	� ��������������0� ��� #" 0�� ��

�����������"�������������������������������������� �������"��+��	��

��������	�0�����#��"��5�"&�����7*�

�

)�� ������ [��&� ����� "� #" �� ��������� ��#���� %'� =� ��� #� 0+�	� 5���0�

������ ��������� �� 	 ��0� ����&� $����� �������� �*� �" �� �����

������������� #���� ��� ������� ��� ��������������� ����� ��� �� ���"�

� ��"��������"*�

�

s���� ������� �����$��� �� ������������&�  $��"*� )�� � ����� �� �5��"��

����"�� #" �� ������ �������� / $���1� � 	� ���������*� W� ������ (� ��	�

����� 0������ ���������� �� ����� � ������������� �� � ��5�� 0��$��

������� �������*�

�

W"#��� ���� ��� ������������*� !����"��� ����������� ���� ��� 	 ��0�

����������� �$����5���$�� ��#���� ���� ��� (� %'(� ���� �� ��&���� �����"�

����" �������������*�

�

V�������5�"&� ��� ��*� V� �5��� �#�����&� ��	��*� !���� ���������� ����&�

��������� �� ��5� �� .--e� $*� ������� � ��5��� ?E-k*� V� ��� � 0�"&� ��+��&�

��������&� ���� ���������� �	� ���� ��� 0�"�� ��������� �� ��� ������"� %'*�

�������	� �������� ��0� �����������"�� ���#������� ����&� ��� ���#� �

��������"�� �������&� ������� ��� ���5�� 0�"�� ����� �� ��� �����*�
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9�� ���5���� ����"��� ������ �� �� �� �5�������� �� ��5 ��������

�"�����	�*�

�

F5������� %'� ��������� �� � � ���5�� 0�"&� +�$� ���� �� ��$���� %'� ��

�������	�(��� �$��� ��� ���$��� ������� 	�*� 8�� �� �� �� #� 0+�������

��� ����������5� ���

�

��������� ���� ����� ��� ���#� � ����"�"�� �� ������� 5�� � 	�� ��0� ��0��"��

��$�� ��� � 	� �� ��&� �������� �����"� ������&*� �" � � �	�� ����� ���

������� 0��� ���"+��� �������������&� ������5������ � ��������� �"� �"�

��������������������%'G�

(������ 0��������"��v�

(������	��������������0������"��	�����������v�

(����������������� ��	��������������� ������v�

(����5������������ 0�"&����������#���	v�

(���������0�������������	*�

�

$&'."&�!&3�.B '�&@ �

�

W����������� ����&���#��"� $���������=���&������#��� �����	�� 	����"��

�+��&� �� ���������� ���� � �� [��� �� ���������� �� �� � ������&� ����������� ��

��������������$������������"��� ��#�"���#	������� &*�

�

�" �� ���� 0��� ����#����"� �� ���+���"� ���� "�� �� �5��

������������"&������*�4�� �	�#" �� ������ �"� ��� ���� 5��#"� ��� ����� �������

�� ���� �	� #�� ��������$�� ������� ���� ���"&� � ���"&� � � ����	��"&*�

V������ ��0� ������	� ��#���� �� ��� ��������� ����������� � ������� 	 �	�

�����	��"&����������$�����&���� ������*�

�" ���� ���������������� �������������� 0�"������+ ��&������ ���������

� ��"��� ����������� ��������� 	��� �&���$��"�� �$ ������ �� �*�*� W� �	��

� �5��� [��� ��$ �� �����������0� [����� �$�����"�� ��� #���&� ��

���������&�� �� ����� ����� � �� �[�������0� �������� �� � ������"��

��� �5��"�� ��$�������� 5��� ����� ��0� ��������"�� �� �� �� �	�� �����&�

[���������������������� � ������#��������� ��� 0�" ��� �$��� 	��������	�

%'*��
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W��#���������� ��������#" ������������� ��/������ ��	��������1����$ �����

��������������������������� �������� �����������0� �����������5��5���

�������	�0������*��" ������������������5���%'(������� &����&�6#��������"���

�� ������&� ��������� ��0�� ������ ���� ����	� ���������	� ���#�� ��0� �� ������

�#������� ����� ������"� #" �� �����"� �� ����� ���� ��0� # �� ������� ����	�

�#�����	� ��	�0� �� �5��7�� 5��� ����� � �� ��� ���0� ��� ������ ��5����� %'��

�����������0�#��������"��5������������"�������������� ���0���#��������0�

����#�����������������&� $��"��������0��������� �+���������	*�

�

� �$����	� �� �������"�� �� .-,-� $*� ��$����������"�� � ����� �������	�

�������� �� ������ �� ���#" 0��&� ��#��*� �������	� ��� �� #� �

���� ��� 0��&� � 	� ��������&�� � ���������"� ��� �������� ��� �� #� �

�#�� ���"��� � �5�����*� W� ��	��� �� [����  $���� #" �� �� ��#������� �� $��

�������  $ �� ��������"� �� 0�&+$�� ������� ��	�� �� ������� $����������*�

F������	���	�=�����������������������������������	 *�

�

$#(+,>"&" )!.�">�

�

W������	�����	��������	�	� 	��	�����&�������#�  � ������"���������&�

������G��������������� ����������,X���	���=���5��� ��E����������� �����������

(� �� <�E� ������ ����� PIAA(PBLUJ� (� ��� <�Ek*� )�# �����	� � ���� �� �� ���������"���

�� $����5�"�� ����������� �� ����� �� �� ������������" �� ���������*�

�������	����$���	�������&����"��������������� ���������������������

�� �� ���	�� �# �$����	���$�� �"����� ��$��� ���� �� .--X (��5� � .--e� $*� ������

��������� ���$��� ��0� ��� ���5�� 0�"�� ���������*� W� ��5�  � $���� � ������

���������#" ���� �5�"����������� 0�"�������������&����� #���*�

�

V���� 0��	������������������������������������ � �� ����������$����$��

���������$�� ��5����� ������������$�� ����� ��	� �� �5 ��0� #� � �"����&�

�&���$�����������������+ �$���&������&*�)� ������ ������"��$����� �$����

�����������"�� �� ��� ���5����� ���#������� ����� � ��  �����������0�

������ ����&� ����"��&� ��������*� t��5�� 0��� ������ �� � �� ���5����

����"��*� W���"� �� .-,-� $*� �� ������� ����$�� ��� �� �� 0�"�� ����������

�������	�#" �� ���5��� ��$����&� ��� ��������������� �� ��"����0*�W�������
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$���� ���+ �� ����	� �� �������� ��������� ����5�� �� ������ ������ �������+�	�

�"����������0��������������������*�W�%'(� ��#�������� ������ ����������0�

���"�"���� ������������������� �������������������� �#��"*�

�

9������	� ������	� %'(� ��#"� ���������� �� ����� ��� ������ �#� %'� ����

������ ��� ���������"�� ������ ��&� �	� 0������ ����� ���*� ��� ���� 5��	�

��+���� ����� 0������� #" �� �����#����"� �� �����"� � $ �����������

�������"�� ��������	� �����"��	� �� �������� ��	� ������� ���� %'(� ��#�

���$���� ������� ��	��� �������	���� �� ����� �� ��� �� [���������

��������5�������������� ��	�������#�����������# ��� ��������#������&�

���������&�� 	�%'*�

�

)(2,03�!&�;#$�;#�" )?�

�

V�����	��&�.-,,�$*�#����$����� ��5������� ����&����� &��������	*�V���%'�

������ ���"&� �"���� =� ������������ ��������$�� ������ � 6���[������� ����&7*�

%'(� ������.-,,�$*�������5��������������� ��� *�t�� ������������"&���

�������� ��������� ��0���� ������ �� �������� ���������� ���"�� �������&�

�� �$���*� )��5�"� ���+��#�"� ������	��	� ��� ���"+ ����

�������������&�������5������#�����*�

�

)?).3?� �$#�.@#!3&-  �

�

(� %'� =� [��� �������$�� �������� =� ������� 0�� ������� � ���	��	� �+��	� ��

/������1� �������� �&������ �������� ����� �$���� ���	� �����"� ������

���5��0�	������ 	�0�[������������v�

(���0����� ����#����������0������ ������������ �G� ���������	���������=�

���������	� ��������v� �"����� ���� ����+��"�� ���#��"����� ��  0��� � �� ����

����"�"v�

(���$�����#�������� ��0�#� 0+��5����������������v �

(�������#"�0�$����"���������	���&�������������� &v�

(� �����"� ��#������� ����������0� ���&�� [���������� �� �#���� #�����

�����	�0���$ ��������������=������v�
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��#������$�v�

(� ��#������� #"�0� 5���"�� 5 ������� �������	� ������ 5 ����&� ����������

�� 0������������ �5�� ����#��������0��������� �*�

�

���� $ ����� ����� ���������	� �������0�� 5 ����� �� ������ ����"� ���� ���G�

��� �����0�� � ����&� 	�"�� �� ����� ���"���0� ��&�"*� Z ��� ���� ��5������ ����

������� ���$����� ����"� %'(����*� V���� 0��� ��������� � ����� ���� NCSIL(SUb�

��������� �� �#"������ ��� �������$�� �$����� ���������0� �� ������� ����� ���

�������������5��#"����"���0��$����������������� #����0��5����$���������

����������� �������������� *�
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�

�

�&@#$ �&!�� #�2.$� ��
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F9F�/���#�����	�8�� ����	��������	1�6!8�����W�G�~H_~7 �	� 	��	����������

���#� � ������5��� ������������	� ���������� &� [��$ ��5���$�� �$ 	� ��

!�����*�V�� �#\��� ������������� �� .--e� $���� �������	� �� �	 �� ��0��� �����

����������&+������������� &�[��$��5���$���$ 	� �������*�t����	�0� ��

�� ������� ��������	� �������	� �� �� �� [��� �������� ���� � ������� �����$���� ��

.--e� $���� �#\��� ������������� 2�,E� � �*� ����� �� $��*� � ������	� ��� ��� ���

�$������"&�������#\������������������ 	���������	���� ������&��������&�

��������� �� ,,� � �*� ����� �� $��� # �$����	� �����	��"�� �� ������	�� ��

�������"��"����[�������"����� �$�����#"5���$ 	* ��

�

� "+&- 0�

�

W� ��� � .-,-� $���� �������	� ���� �� ���+��� %:;� ��� �����&����� #����"��

� ��������� ����+�� ���"�� ��# �5�"�� ���������� �� [� �$��5���$�� �$ 	� ��

�����*� )�� ILUD(@KLd� �8�� ������������� ��0� ���������� ���� �������	�
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5��� ��	� ���������	� �� ��������� ��� ���	� ILUD(@KLd������ ������ ���������	� ���

$������ �� ������$����"�� �� #���	�� �� 	��	� $������� ��0+� �������	*�

���5���� [��� ����������� ���� ���� ��5������ ����� �� #� ��	� ��#����� ��� ���$���

$���� �����	���	� �� ����� #� � � ���"� ����"*� 8�� �� � ���  �+0� 5���0�

���������� ��������� �� ��������	�� ��� ��������� /���� � �� ��#" 1�� ���� 0�"�

��������	�#� �� �������������� ���0��������5��� �������������[��������

�� �5��� $���*� 8����� �#������� � �� #����� Z������� � ������� �����"��

�� #���	��� ��� ��# �����	� ����&� ��� � %:;� ������$�� ���&� ���������&�

��5������� ����� ����0� /$��	5&� ����&1� � 	� %'� � ��#"� �� � 	� �����������

�����"� �� ��"� ���(��� �������������0���������5�" � ��� 0���"�� �����	�0�

���	�0��������� ������� �	������$����"����$���"�� ������ &���������*�

�

V�� � �������	� �"���� ��5� � ����0� ����&� ��5������� �8�� �� ��5����

��# �5��&� ���������� ������&� �� ���� #" �� ����0� ��# �� ���	� ���������"��

��� 0������ �� ��5������� ��sF� ��� ,� �� �$���� .-,-� $*� F��������"�

��� 0���"� ,� �� �$���	� ����� ��0� �� �5�0� ��������� � �� �������� #"����$��

������ =� �� �5��� ������������� ��� ��������� �� ,� �� �$�� ��� .--e� $*�

������� ��<k���� [��������	� ���� ������� ��0� ��� ,Xk*�s��� ����"� ��� 0���"�

��� ���"�2���	���� �����"� �����#" �� ���# ������0� � �����#" �� � �#"���=�

…H%_Ty������ ��0����??k��5����	����#" 0�# ��� ��0����� �*��

�

o�������"�� ��������� ���������� �� ��� �������� �����"� ����� �� ���

���������"���� 0���"��8����������������������� ��������������� �5� �����

��������� ��� ����(+��� #" G� /9� 5���� ��#�������� ���� ������j� ���

�#����"&� � ����j1*� 4����� ��������� …H%_Ty� �� ��������� � ���#" �� ��

�� �$��������$���������"���$ ������������$��5��0�	��� �5����������������

����������0����%'�� ��#��������������	����������� ��������0�#���$�����������

���������#����0�	����#� 0+���[�������������� �� �� 	�$������&������

����� ��� �������������� ������������������*�o�� ��������%'�� ��#���� ��

��#���� ��� ������������� #� � $ �#���$�� ��������	� #�� ���� �8��� #" �

��$��������� 3�0� 9�� ������ �� [�������	� ��� �����"� ��� ������� �"� �#\	��	 ��

��� ������� �� �����������5��� [��$��5���&��$� 0���! ������=������� �����"&�

��$��������������# ������������	������������ �$ ���*�F�����������������

����&� �8�� ����� ��0�� �� [��� ���5� ��� 5��� ��������� ��� �� #" � ����������



��������	
������������

Y�.--E(.-,-�
?E�
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��������� 0���+�����$�����$��������������&���������� *�

�

(&3&A&�

�

t���5��#" ��� ����&�=�������0�������������"&������ ��� �5����&�����(

� ���� ���������� �� �������(������� ��� ��� 0����� � ��5�������� �����"&�

������ �#���0� ���������� �� ��� �������� 5��� ��������" � �� #���	�

������� &� ��������� �������$����=� [��� ����� 0���� � �#������� ��� �� ���	����

�������� ��� ��� ������ �#	��� 0����� ��	�"�� ��� ���	 � %:;�� �����"���0�	� ��

�����������#��������"�����������������������#���� *�

�

$#B#! #�

�

;����������8����������9�

�

V��� ���$������&� ����$�� �����$�� ���� ���� �������� ���� �"� � 	� ��5� ��

�+� �� /��������01� �"���� �� ������� 0��� ����� ������� �0� ��������� ��$���

�������������	������	�����$���"���� 0����������� ������������������"����

����� ������"� ��"� ��������� ���������� ��������*� F5 �0� 5����� �#�����	�

��	�0�� �� �5���	� �� ��� �� �� ���� ���# ��������� ��� ����������$��

���#���	� ����$��� ����� 0��� ���������0� �� ��� �����"* � �3 	� [���� � &� �"�

���#�� ��0� �� ��� ��������� ����"���+���� �8��� �� ���� �� � ����� 0��� ��+�

������� ��� �� �����&� ������������ �������� ��#������ � �����"�0��

������� �� �� ���� 5��� ��� � ��� ���� �"���*� o�� ������ ���� ������ �����"&�

����� �	� �5�0� �� ��"��� #" �� �������&����� �� %'(�����  0�������� �����"&�

���� [���� ���������� � ��������� ��� %:;*� W�� ���"��� � ���� ��������� ��$���

��$��� ���������0�� 5��� 	� 	��	� / �5+&� ��������&1� �� � ��� � �� ����� ����

�����"��	� ����������� �� ����$��� ���������� �� 0��� ��5� ����&� ����� ��������

/��# �5�����1�� ��#��0� �����0+� �� �5����� +�+�*� W� � ����"��� �����

����� 0����"� =� [��� ���������	� ���0	� ��������� ������	 � ����� �"�����0�

���������� 0��� ����� �� ���������� ���� ��� ��# ��� ��&�� 5��� 5�����

����"����	� �5�0� �� ��"�*� � �5���	�� 5��� �� ��������� ��� [�������� �����"�

��$������������� �������$���������������������		 ��������"��	�����(
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��� 5����� ���� 0��� ����� ������� /���" ������	1� $ ���� �� � ��� ��� �� ��$���

��$ 	���0��������(������# �"�������"���$ ����5��� ����������������� ��0�%'�

����� 0����*�o��0������$�&���������=����� 50�� 	�[�� ��� &������#���������

�����"� �"���� �� ��������� ���#������ ���� ���� ��� ���	 � ���$������� �� ��� ����

��� �� ��� ����+�� �������0� �� #����� ��������� �� ���� � �$��� ���0� �� ��"&�

����*�

�

;��6���������=��5�:���

�

&I�;���������7�

�

V���(� ��� ��� ���������&� ��5������� ��� 2� ��	��� .-,-� $ *� ��� � ���"��

���������� ���������� ������� ������$�� ����� 	 � #"� �� ���#���

������ ��������0���	� 0����0����������������� ��������5�$��������"�

�+� �� �� �5��0� �� �$�� ����������� �� ����� ����� ������ $����"� �� #���	�

����5�"�� 	�[��$�������#��������!�����*��

�

8��� ���� �������	� ��� �� ���"�� ��# �5�"�� [�������� �� ����� ��� �#\��

����� ��"�� ����������� �����&� ������� 0��� ���#����� &� �"����

[��$��5���$�� �$ 	� �� $�� ��#"5�� �� !������ #" � �� �� � �+����#� 0+��� ���

���������� ��������� �� �"����� �������$��	� �$ 	�� �����"&� ��� ������

�� 0���� �	� ��������� ������������$�� ���#�����*� W� ��	 ��� �� [����� #" �

������� ��� ��� �� ��&��"� �� ������"�� �����"� #" �� �5����"��� � 	�

���������� ������� ��5����"��� � 	� ��� ������� �� � ��������*� � )��������

��������������������������� ������������������� ���#\������#"5���$ 	��

�� �#\���� $����&� ����"�� �������� ��#������� ����#����0 � � 	� �#��5��	�

[��&� ��#"5�*� W� �5��� $���� ������������� [��$��5�� �$�� �$ 	� ���� 0���

�� 0��� �� # ��	� �� �� ��� ��������0�� �������� ���� [���� � #\�� ����#�����

�����"� ������	�#� � ���#� 0�"�*�8����� �#������� ����� ��� ������� ��� ��#"5��

����"� �$ 	� �� �5��� $���� ����� �����$��0�?-k�� ����� �������� �� # ��	� ��

����# 0����0�#��������������������$���$����[����� #���	��$ ��������	*�

�

W���"�� ����"�� �������� ��� �� �� �5��� �� ����(� ��� �����#��$�� ��� ����

������"�� ����&� ��5�������� �����"&� �� ��� #" � ���0� �� �������� �� ���

������� ���� ��5��� �� �5� ��0� ������ ����� ��� 0� ��"� �� ���� [����
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�������0� ���$���"� ������� 0��� � ����$�� �� �$���	�� �� �������� #" ��

��������5�"� ������"� ��������"� ���&��"*� � 8����� �" � �� � �� ���#��

�����������������������������5�����+ ������������� ������������ 5��"�

���%:;�� �� ����&� [����� ���#����� ��� [��� ������ �� �  �� ����� ���������� ���

������� �� �$����*� W� � �5�� �� �8��� ����� 5���0� ������� #" �� ���� 0������� ���

��$�+��� ���#� � ����$�&� 5����� �� $��� �� ��� 0��� � 5$�� �������"�

������"� ����� ��0� �� <� ������ �� �����	� 5���0�#" �� �����5 ��� ��� ������ 0�����

�#�$���� 0��&� ��#������ ������	� #" �� �������� �� ��$ ����� ��� .� ��	� ���

��# �����������(� ���*�

�

8��0��� ��������� ���� �����"�� ���+ ��0� �������0�� #" �� ������ ����5��

������������ �� ���#������� ����	� ��������� ����(� ��� *� ���$��� � �5���	��

5��� �������"� �����	��  �+0� ������ ��������� � ����� ��� � �����&�

����� �$����	� � �5�"� ����"� ��5�������� ������ 	��� ��5��  ��� ��� �&� ��

���������� �+���� �� �����	�0� �� �����#�����*� 8����� �# ������� ����	�

��������� � ���� ����� ������0�	� �� ��� ��&*� � t��	� [� ��� ������ ����� �"�

������ �� ��� ������ ��������� ������&� �#���� ����&+��� �� #"��&� �� �$���	�� ��

��������������� �������������������#���������������� � ��#�����"�������"��

�5������� ��#"5��� ������� ����� �� ��������� ���� ��� 0�"� ������"� ���

��������� �� ���+ "�� $����*� )�� �����&� �������� ������ ��0 � ��� ������"�

������� �� ��5�������� �� 5���� 0�� ��������� ��� ��� + ��0� ���������0�	� ��

�#������ ��� ���"���&� ��������� #" � ��� ���$���� �� �� ������ � ��� ��

��������������+�+�����#"��&*��

�

'I�;��7����:�9�

�

�"� �+� �� �� ��0� ���������� �� ������� ����� 0�"�� ��� ���������� �5��

��������� ��� �������(������� �� �������	� 0�"�� � ���������� �����"&�

������ #" �� �����������0�#�� ���� ��� 0�"�� �������� ��*� �"� �� �5� �� ��

�� $������� �� ������5���&� ��������&� ������"�� �������� �"�� ������� &�

��������� ��� ������ ���� ��� �����"�� #" �� ������� 5��� � � #���	� �#\����

������������� �� ����# 0������ �&����� 0��� ����� �����	 � ��� $���� �� $��� ��

�������&��#\������������������������	������������ �$ ���*��

�



��������	
������������

Y�.--E(.-,-�
?X�

o�� ������ 5������� 0�"�� ��������� �����"&� ��#����� �� #" �� ���\	����0��

#" �� ��������� � ��+��� [�������"�� ��*� W� ������ �� �$�� ��� #" �� ���� ��� ,Xk�

���� ,� �� �$���	� .--e�$*� ��(��� ������$��  �$�� ��� ���� ��� �"����� �"������$��

����������� ��� �� $����5�"�� ����������*� ���� ����� ��� � "���� �������� ��

��� 0��� ����� ��������� ���� ��� �����"�� [������� �����	� �� ����"���0� �����

����������� �� ����� 0��� [��� ��������� ��������� �� �"��5�" ���#�5�������*� ��

�5���� ��$��� 5��� ������ ���$��� ��#"������� �������&� ��� ������	� ������ ����

���������� ��������&� �� ���� � �� ���&� ���� �� ��"�� ���� ���"��� �����#����0�

��������� �� �� ��&� ��� �5��������0� �� ����� $�� ��� �� � �������� �"���

	� 	��	�����&����� �5�"������ 	����������*���

�

3 	� [��$�� �"� ����� �� ���$������� ��� ������&� ��������� �� ��������� ��������

��� ��� �$� 0��� �$������� �� �����"�������� 	 �� ������ ���� �� ��������&���+���

��*�)��$������#" ���������5�������������	������ ����&� �$����� �����0��

��������������"&� ��� ����������"� ������"�� ��� ������ �� ���� �	� �# ���� ��

#�5�������������0���"��� ���������8�������� ��0�/� ��"��1*��

�

)I����=����:�7������

�

3 	� �������(������� �"� �+� �� ���� 0�����0� �#(����� � �����"&� ����� 	��

�����������  �����0� � �&�"�� �����"� ����� ������	� ��� [� ���"� �5���������

������*� �� ����� ��� �� ������"�� �����&���� �#������  ��0� ������	� 5�����

������	� ����� ������0�	� �� ���&�� �� � �5�� � �� �� ���� ��� ����������

��������������(������# �"������	�0���� ���������� ������������������

���������"������� �����&(������������������������� �$����������0����������

�5��0���������������+ ���� 0+*��

�

���� ������ ����&� �����#� ���������� ����������� ������ ������ �#"5��$��

�������(��������������������+���$ 	������#�������� ������������ 	����������

��� 	������������������� 0���������#(�������"+*���� �������[�����������

���#�� ��#���0� ��������� ��� ��������� �#(������ �� ��� ����(�������� � ��

��� ������	� ��$������0�	� �� ������ ��� �����#������ �#� ��$� �������� [���

������	��	*� W"$���� � 	� ������� �#�����	� =� �������	� � � ������� ��$�� ��

�����#���� ����� ���� 50� ��� ������� #� 0+� ������ � � ����� �� ��� ���"��

����� ������0�������$��������������0*�
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�

��������� ��� ��0� ������� ����� ��5��� ����	� ��� ��������� �� � ������� 0���

+�����&� ���������� �� ������0� �� ���������� �� ��� ������ �  �5+� ���������

��$�������������"��� #���	�����5�"�� 	�#�������� ���#"5�[��$��5���$��

�$ 	� �� !�����*� �������"� ������� �� ������ �� ��������� � � �� ��	#�� .-,-� $*�

��������0� � #���$� ���� ��0� �� ������� �������	� �� ���� �� ���"�� �� $���

����������	� ��������"��� ���������"��� ��� 0������ � ��������� ��� <�

������ ���� ����0��������+���������$��������������� *�

�
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 �8���� ���5���

�

!�7��������5������� F9F�
����(t�����"&�8 ���
�

3�������8�� 3�������������������������&����	��������������

3������5������������9�� ,?*-X*,eX-��$*���5����

)+(�� ƒ�F4����9*�*V�+�������V#�4�

%����8���� ���������������� 0�"��������s�����"��������*�|AIJC PCSUJA�C`�
%`pA@JLI�'ABUJCL`@�6}~�%'�fLSCAJ^7��
;������<�9�����������=����	
 � �F9F�
����(t�����"&�8 ���
�
6$ ���"&������ ������� ����	�&�������������7�

;������<�9��=������9���8������ ���	������#���������0��

�

"&$2#" $.)&!!?4�&!&, (�).�;$ 0" 0��.@;&!  �

Jijj�J	ki�&!&, " �&@ �

�

� "+&- 0�

�

W� �� ���	�� ����� �������� ������	� ������ �� ��� �"�� � ��� �����&�

�� ����� .--e� $����� ����������0� ����������� �� �������� � ��� �� �$���0�

����&+��� �� 0*� V�[����� ������� ������������� �#\��� �� ������������

����������� ��� � ���������� ��� ������$�� ����� �� ���0#�� � ����5���&�

���������� ��� �"����� �� ��� 0���� �"��*� 8���� ���� ���������� ���	 ��

����5�����"+��	�������������&����� ��� 0��������� �������������� ���	��

����$�� ������	� ��+�&� ���\������"� ���+ "� ���&� �"� ������ ��� ��

��#��� �*� )�#�������#" �� �"	����0� ����� �$���"� ��� ����"� ���	�� ��#����(

�����& �����������������&����	����������#���������� #�������0����"+����

���� ��� 0������/�t81�� 	����������*��

W� ��������� #" �� �����#������ ������� ~:%�� ��� �� �� �� ��$� �� 5��� ���� #" ��

���# �5���� ��#�������#" �� �� �5��0� ��� �$�5���� ����� �� ������ � 	� ��$���

5��#"�[�����������������0���#�����"������ ����	* ��

�

�

$#B#! #�

�
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3 	� #� � ��5��&� ������������� �������������$�� ���� �� �� �����

�� �5��	��������������� ���������������������������� ��"��������#�������

#" ������������� ���������	��	��������������������* �

t�5������ �#�� ����� �� ��������� ����� ������������$� � ���#������

���������� fABB(@CDA� ��� �����*� 8���� ���� ����"����� ��0 ���� � �	��� ���

������������ �������������$�� ����� �� ��������� �� �� �� ������� �������&�

����������� �� �� �� #� � �"����&� ������������ ���� ������ � �� �������� ���� ��

��5���������������"��#�����*��

W� ��	��� �� [����� #" �� ����	��� �+��� �� ��������� �� �$���������$��

��� ���� ������	��	� ��������� @ABB(@CDA� ��� ��������� ��� ��&+���

�����������"��#��������#����������� ���������*��

)� ������ 5��� e-k� ������ ���� ��������� :AISAbJCL`� f JMD^� [���

��5������� ���$���� ��"&� ������� ��������� ��� ������	*� 3 	� �����$��

��� ������	� #" � ���$���� �� ���������� �� ����������� �� ������ �����"&�

������ � ������"� ��"�� ��������� �������� �� ����� ������ �� ����� #" ��

�������� ��� �������5��� ����� � 	� ����������� ��� �� ���� 5��� ������

������0� �� ��������� �� ����� ���&��"� ������ �"��5��&� ���������� ��� ������

���	������������*��

8*�*��� 0���%'(����� �����# ����������	������������ �����	� 0������

���������� �� ����� �������� ��� 5���� ����� ��$��� �#� ������ ���������

��� ������ ������� �����������"��#������� ���$������� ���� ���	� ����"� � 	�

��� ������	�#" ����� ��������%'(# �����������*��

W� ��� 0���� #" �� �����#������ ������� � 	� ��� ���� � �����	��	��

�����	��	�����������������$����������������� ���$��� ��� ������# ���G��

· � /3����"1���

· � /!�����"1���

· � /���������1���

· � /3� $���	���$�����1���

· � /������������	����� ��� 0����01���

· � /!��$�������	�F9F�/��	�0�����1���

· � /��	���������������1�

3 	� ���#����� ��� ������� �����	� ������ #" �� �� ���� �� � ������

������$�� bDP� �� ���������� #" ��� ��#������� ���� ��� � �� ������� �����0� ���

������� fM]NCJ� ]^�A(NUCB� ����� ��� #" � �#��� [ ������ "&� ����� ��� �� ��	�&� ��

�����������F9F�/�t81*��
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Z�������� � ��������������0�������������� ���	���� �"���� �����������

� 	�����[����# $5� �������������������������*�*����� ���"����������� ����

[ ��������������$����"���� 	������	����#��&�+�# ��*��

�

$#(+,>"&"�

�

)�������� 5��� ������ ��� ������� =� ���"&� ��"�� F9F� /� ���(t�����"&�

8 ���1�����������������������$�����#��������������� �����������	��/�t81��

5��� ��#������� �� ��0� ��������� � 	� ���"+��	� ���&� � �����������&�

���� ��� 0������� ����� ���# ��"� ��5��� ��0� �� #��� �� ��������� �� 5���

�"�"�������#���������$����������������$�����#�����* ��

�

W� ��� 0���� �����$�� ��� ������	� #" �� ����+��� ,.� 5  �����

������� 	���� ��� ������ �����������"� ������ ��#��� ���� ���

�����&������"������#���������� ��������������"&��� ���*��

�

�� 0+������� @ABB(@CDA� ��� ������� ����5���� ����+ �� �� �� �� ����� ����"� ��

���� 0��� �����#��� ����� �� ���# ��"� ��5��� �������� �� �� ����� ��� ����

���� ��� ������ �� ����� ������������ ��� 5��� ���� ��5��	 � ��� 0��� ������0�

#� 0+�������#�*��

�

W���� 0������� ������	��������	��� �5� ���#+���"&� ������ �� 	���#��"�

���� �5+������������$�����#������$��������������� ��	����������� �5� ��

��#��� �&����&� �� ������� �����"�� ��� ������ �5�������� � �������� ����� 	��

���������� ���� ��� ���� ������ ���"���0� ��#�������� ����� ���������

���� ��� 0����0*�

�

)���� 	� �� ���� ������"� �"���"�� �����"� #" �� �� �5� "� �� ��� 0����

�������	���� ����������	��	�@ABB(@CDA���� ��������F9 F�/�t81*��

�

W� 5����� /3����"1�� ��� ������ ������������ �� ����� � ��������

������� 0��� ������"�� �$���� � 	� �������� ���������� ��� �� �� ��� ���������� ��

#����� ��������� ��� ��������� �� �������	��(��� �$����� � � ����� �� ��

����������� ������� 0��� ��$��� ����� �� 0�&+�� �� ��� �������	� �������&�
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5����� #������ ��������� #" �� #"� ���#� � ���������� ���� ���	���

�����������"�����#������*��

�

W�5�����/!�����"1����������"������ ��������������"� ����������"�"�������

���� ���#� 0+��� ����$��� �� ����� ����� �� ��� ��� ������ ��� ������ ���������

�� ���� 	� 	�0�	� �����5����&� ����5&� ��������� � �������*� )�� �����

$ ������ 5��� �� ��� 0���� �����$�� �������� ��� ������ �� #" �� ��� �����

��� 0� /��� 0��&1� ��������"� ��������� ���������� 5��� � ���� � �� �� �5��0�

�������5�"� �������"� � 	� �����&� ��� $����"� ��������� /�t81*�8���� #" ��

�������5��� �������� �� �5��0� �� � �����&� ���������&� ��� ��� ������� /)�

������ ���������� ��������� =� $ ����� �#��5��0� ��#����� "&� �����0�

����# 0�����1*��

�

W� 5����� /��������&1�� �� ��� 0���� �����$�� ��� ������	 � ��������

��������� �� �5� � ����������� ����� 0������ ��#������ &� �����$���

�������	� �� ������"�� ������ ��	�� ��������&� ��������� ��� ��� ����

���� 0���  �*� 8*�*� ������	� ��� ������� �� ���#� � �� ���5��� 0�"��

�# ���	�� ������������	� ����� �� �� �� ��������&� ������� �����&� ���$������

��������*�n�����������	��� ������# �����Qxy������� ��� 0������� ������	�

�������	� �� �5� �� ����������� ��$��� 5��� ��� ����� � �������5��� �$�������

��������� �������"� �� ����$��������"� �� �#��&� #����� �����"�� ����

�� �����	� ��� ��#���5���� ��������0� �������� ����"� ������ � ��� ���������&�

��������*��

�

� ��� ��������� /3� $���	� ��$�����1� �� �� ���	�� .--e� $� ��� #" �� ���"��

����� 0�"�� � 	� ���������*� W� ������� �����$�� ������� �" � �� �5� ��

������� ��� �� ����� 5��� �"�"���� ���#� 0+��� ����$�� �� ��� ������� �� 5�����

�� $���&� ��$������ ���������� �� ����� �� �5� �� ����� ��"� 6��������"7� ���

������ 0����� �#\��� �� $��� �� ����&� ������ 	��&� �� ���� &� ��������

�� $��"���#	��� 0���������������������� �����&������ ���������������~:%*��

�

W� 5����� /������������	� ���� ��� 0����01� �"� ��� �� � � �5��0� �����

��������� &� ������������$�� ���#������ �� ����� ����&� ������� 0� ����

�5������ ������"�� � 	� ������ #������� �����"� ��� ���� �� � 0�"� � 	�

������������	� ������*� W� ��� 0����� �5�������� ������ � $ ���"�� ����� ��
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����…:f���';…*�8������� ����������� �������������� ��	���� ��"�#"�0�����"�

������� ���5��#"��#��5��0����5�� 0���#� 0+�&���� ��������������*���

�

W�$��� ��5� �� ���$��������� �� ���$��F9F�/��	�0����� 1� �"� �� ��$ �� ���&���

�������&� ����"&� ������� �� $�� � �	��� ��� �������������� ���� ��� 0����0�

��������*� W� ��� 0���� �����$�� ������� �"� �� �5� �� ��  ���� ����������� ��

����� ���� ����"&� ������� � �	�� ��� ���������� ����� ���� ��"� ������"�

��������� @ABB(@CDA� ��� ������� �� ����� 0��� ������������ � ��� ��� ������

�������	�����"&�������*��

�

W�# ������������/��	���������������1��"�������� ����� ��������������0�

��� ������"� ��������	�%'(�	� 0������ ��������*� )���� 0� �� ���� ���+���� ���

��� ������� 5��� � ���� � �5+��0�� �� 5��� ��#��� ���� � �� 0��&� �����#�����

��������*� 8���� �"� �"	��� ��� ����&� ��� ������������ �#� ��	� ���������

��������� �� ��� ��������� 	� 	��	� ���#� � �����5���  0�"�� � 	�

������������$�� ���#�����*� W� ���$� �"� �� �5� �� [����� ���� ������ %'(

������� ��	� ���������� ������	� ���� ������� #" �� ����  0������� •'�

������������ � 	� ������ �	� 0������ # ���� �� � ��* � n��� �� ������	�

������ 0��$�� ����������� �#���	�� ���� ��� ������ ����� ������ ��� 	� 	��	�

�������(��  � �� �5������ ���(��������� ���������� � ���$�� ����� ��

� ���������������"��������&����	������������������� ���(+����� �5�"�

����5�*��

�

)?).3?� �$#�.@#!3&-  �

�

���� 	� ��� $����� � �"+� �� ��� 0���� �����$�� ��� ���� ��	� �"� �� �5� ��

�� ���� ����������� �� ��5�����"� ����������� �� ����� ���� ���� � �5+��0�

#����� ���������� ����� 0��� [��������� %'(������� �� � ���������� ����$��

�����	� �� ��"� �����50� �����������"� ��[�������"� 5�� #"� ������ ��

������������������"��������������5�� 0����� �5� �	* �

�

3����� ��� ������� #" �� ���$��������� ������ ��� ��� ������ &� @ABB(@CDA�

��� ������� �� �� 0�&+�� � 	� #� � �� ��&� ������"� �� ����	��	� ���������
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� �� 0��� #" �� #"� �������� ��� �$�5��� ��� ������� �� � 	� ]M^(@CDA�

��� ���������� 	����$������������ &�������������$� ����#�����*��

�

W���� 0������������ �5��0����������"� ����"� ��� � ���"��$����� �����������

5�������� � ��#"���#���0��#��&���� ����������������� ������0��� ������5���

����� $ ������ ���������� ������� ��� �#� ������ ���� ��	��	� ���������

�����������"�� ���#������*� Z��� ���5�� 0��� �# $5� �� #"�

����������+��	������� � ��#"��"������0�$���������%'( �����$������� ����0�

����� 0�"� ���� "� �����������&� ��� ����� $�������� ����� �������$��

���#�����*��

�

;���5�<��������5����9���8��6�����������9����������� �9�

�

)�� ��&� ��$ 	��� �������	� 0��	� ���$������� �� ������� � ���$���������$��

��� ���� ������	��	� ��������� ����� 	�� �� �5��0� #�  � �����#����

���������������������5������������$�����$������� ����� ���#� ��#+���"&�

��� ���5���&� ������ � 5�� ���� ���� 5���� �������$� � ����� 0�����*� ��

������������ �������	� 0��$�� �������	� ��� ���� ���� ��	��	� ����������

	�#"�����G�

· � �� �����"������v�

· � �� ��#+���"&���� ���5���&������� v�

· � )��� ���� ����"� �� ����0�� ������������ ��+��� ��#���� �"��

��� ���	�v�

· � W���������0� ���$������0� ������"� ��� �����"� �������� ��

����� �����������0v�

· � W���������0� ����������0� ����������� �������5��� ���� � � 	�

�����������������������������v�

· � W���������0����0������0���������������� ��	����� "v�

· � Z������	�#�����*�
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�
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V������ ��� %'� �� 8�������������� #" �� ��������  �� �� .--e� $���*� )�� ����

������ #���� ��� ������� � ���� �"������ ����# �$���&� � �� �� �$�� ���� ��

����#����0� �� �������������� ��#��"� �� ����������*� F��� ������� �� [����

�������&� �������� #����� =� F9F� /!•31� =� ����	 � �+�� � ������0�

������� ��	� ��� �������&������ �� ����������� �� ������ /� �5���1� �� �������

����+���������	������"�������������$������� ��	*�

�

)���$�� �#�&� ����������G� ������� ����� �"������� ����#  �$���&� 6�����

��$�+�7�� ��8���������������2� �"������� ��# �"�� �# �$� ��&�6����� ��$�+�7��

$��������������"������$������!8������W����������� ��5�"����"�#���$�*�

�

4���� ��� ��� �������&������ �� ����������� 	� 	��	� ���� ���	� 0��&�

����������&� �����&�� $�� �������� ���(�������� 6W V7�� ���$ �� 	���&�

������ ��� � ����������"�� ��������"�� ����������� �� �" ����� ������ �*� WV�

������ ��#����� �� [��&� �# ������ �������� �5������� ��� � ���5��� �� ������$������

��� �������������� ����� �����"�� ����#��"�� ��������� � #����� �������� �� ��

 ���*��
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$��	5��� �������� �� $���� =� �����"��	� ����������� ��� $� ����&� ��5��������

�������	� �$���"�� ����5� �� �&���$��"��� �$�������� � 6������� ��

�#	���������%'7���� ����� �#��� ��	� ���$����"� ��� �"� ����� ����# �$���&*�)��

�$���	+��&���0�	�	� 	��0���������"������������������ ��� ��	*�

�

CVl	mT�JCcnl�[ !)#!"&$ (&- 0\�

�

)�� ������ �������	�%'� �� #����� �� ��0� ����������	� �� ������	�� ��������	�

� 	� ����(+��� �� �#��� 	��	� ��� � �5�	� �� � �5���� ������� �� �������� ��

����������� ������������"&���� ���	� �������	� ���� # �$���&*�V�������

������5����[�������������������� ������ 0���[������ 5���&��������*��

�

t�� ���"� �� $���� ��#��"� ������� ��	� 6��� ��$�� �� �����7� #" �� ��������

#���� ����"�� �� �������� ���������� �� ��� �������� ������ ���� ����#������

����������	� ��������	�� ������"� ��� ������� ������ 	��	� #����� �"�����

6bAISAbJCL`� @JMD^7� �� �����0�� �������$�� �����&���� �� �� ���������	�

���������� �� ���#���"� ������� �� ���*� ��&� ���+����� ��� ����� ��5� �

�����0���������"�����(� ��"������sF*��

�

)������ ������������5��0�����������������#(��&� G���#" ���������� ��

� 	� ���������� �� ����������� �� �����	�	� ���������	� # " �� ��������

���� 0��������5�������������5�����0������sF������ � ����&���#" ��������

���������&��*��

�

����� ��$��� :'(� ��#�� ����� �� �� ���5��0� ��� ������� �� �� ����" ���

��������"�� ����(� ����*� Z��� #" �� �������� =� ��� ���� � �#����� =� ��

+�# ���"� ���#���	�� �� �����#�"&� %'(�����&� ����(� �� � 6����� �� 0��� ���

��$ �&����7���	�� �	�$ �#�������������&�������������� ���������� *�

�

;#$)..A#$#3!?#�(&3&A �

�

F������&�����5&�����$�� ������� ��	�#" �� �������� � �������&���#��"� ��

����������*� )�#������� #" �� ��&��� ��� �����"�� ����& � �� �$� 	������ ��
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������������ ��������������� � ��&� ���������� �� �	 � 0������ #������

�����	������� �� �� ��� � �5�	� �� � �5���� �������&������ �� � 0�� �����������0�

 �	 0����������&5�����������������#���*��

�

�������	� ��#���� ����� �$��� �� �5�� �����&� �����"� � ������	� �������� ���

�	��� #����"��� ���� ������5����� ��&*� W� ���� � �5�� �������&� ����� ��

�5��� ���"�� ��	��� #" � �� ��� ��� � �5+��� �����"�� 	� �����������

5��G��

§� W#(��&�G���#�������#" ��������0����� �� 	������� ����������������

�����&�v�

§� s�������"� ����(� ��"G� ������� ��#������� ��������	� ����� #" ��

�� ����0������# ������������&��������" �������*5*����v ��

§� ���������������������G�������#" ���#�����0������+� ���0*�

�

$#&, (&- 0�

�

W����������� ��� ������"�� ������&��� ������ ��������� � ���������%:;�� ���

�����	��������&������$�	���������$������ ����� 0� �$�����������	*�W���

�������������������"������5���������$� ��0�����G �

�

%��������������������7���
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W� ���"&� ���� �������&� ����5&� #" �� �������0� ��5����� "&� ��������"&�

����(� ��� ��� ��� 0������ .--e� $���� �� ���# ������0� $�� ����������� ��

��5�����0�� ��� ��sF� ��� �#(��&�*� V� �5� ��0� �� ��*� V� ��(� ��� #" �

��������� ��� ����(� ��#�� ���# ����� �� $�� ��� ��&��  �+0 � ��� � �����&� ��0�

��� � ��	� ��	� ���� ��5������*� ��� �� ��� ��0� ������ � ��� :'� �������0�

����������&� ��# ������� � ���� �� ��5�������� �� ���� � �� � ���

��#��������0�������0���� 0���"���#��"�#�������(��� ���*��

�

V��� �������� ��������"�� ��� 0������ ��� ,� ������ � .-, -�$���� �������&������

#" � �� ��� ��� �������&����� �� :'*� ����� :'(������"� [� ����

�������#������ �*� W� [���� ���� %'(�����&� ����(� ��� #" � �� ��"� ������ ��

������ ��� ����� 	�"����� � 	� #� 0+$�� ���� ��$ ������� ���� ��� 0��� �� ����	�

���(����������� 6�� ������ �� �� ���������� #����7�� � � ��0� �������
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#�����(����������� ����$ �� �������0�� 5��� ������ �� � �������$�� +�# ����$��

���#���	� �� ��� 0������ ��� ���5������ ����(� ���� ���� ��������  �5+&�

�������� �����"��	� ����������*� W� ��� 0���� #���� ��� ��� �	� ��� +�# ���"��

���#���&*� s�������"� ����(� ��"� ��� ��sF� ���0� ��+ �� %'�� ����

��# ������	����$ ����&�����������&���������" ����	����*��

�

8���&� ��� �$���	+��&� ������ ����(� ��� 6��� ��� 0�� ���� 2� ��	��� .-,-�

$���7� ������ � ��������� �� #����� 5��� �����"��� ���� �����&� ����������� ���

��sF�=�����$������%'*��� ���$�����  $���������( � ��#"�����#�������	����

���������0#�&��������0��������������������������������� �$���������*�

�

����� 3��������� #����� ���������� ���� � ������ ��� 0 � ����(� ����*� F���

����� ��0������#�����"����������5�����#������(������$ ����������������"�

�$������� �� ���� ������"� ��� ������ ���5��"����� � �� ������5���� #��

�����*��

�

)��������
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)�����	� ��� ����5��� ��� ������ ��$�� ��������#���� �� � �� $���� �����#��"�� �

������� ����������&�����"��+� ��������0�$���������� ���������0����� �� 	�

����������������������#"���������������&�� ����� �*�)����������	�

�+ �������$ ����������������"����� �������$���������� � ��	���6�"�������

�#����� ���� �������������������������&����#����7*�F� �����[�������� ��0�

�� ��"�� ���� �������� ��$��� �� ������"�� � ������� � �&� ������ �� ���"�

����������� 0�����������"������� ���	����� �*��

�

��(�������5������$����5��&��"�������� ������ ���� �5���������������[���

����� � �� ���� ��������5��0� ���� �������	� ����������� 6��� ��������

����(� ��"�� ��5�����07� �� ������ ����� �� ����� ��#� ���0� ������� 5�����

�����+������� ����������� 6$������ ��$�+��	� �#	��� 0�� ��� �� ����0�

��������� �� ��*7�� �� �� ��0� [��� ������ ��� ����� 	�"���*� W � ������ ���� ���� �
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���������0������� ������&���������$��������5�����# �$���&� �������#���

�������������������� ���*�

�

W������ �����	� ����"������ ��������� �� ������ �������� � �������� ������ ������

����%'������ ������*�

�

������� H:� �� $�� ��� 0���"� ��������������� ��� ���� �� ����  �#�&� ���������

���0�|IC@C@�SLNNM`CSUJCL`�:BU`�����$��������������� ��������������� �$�����

%`pA@JLI� SLNNM`CJ^� U`D� :M]BCS� SLNNM`CJ^*� �� ���#� � ��� �"�� 	� 	��	� �����

��������� ���� ��� ���� ���������0� �������� �� ������ ��� 5��#"� ������0�

�$�����"���� �����	���������&���������*��
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W� .--E� $����� ��� � �"� ��	� �� ��� 0���� �����"� �� ���&���&�

[ ����[��$����� ��� �������� F9F� •���[��$�–�� F9F� •���[ ��$��#"�–� ��5� ��

����� �	� 0����0� �� ��5���� �������	� 0��$�� [��$��#"� ���$�� ������	��	*�

F9F� •���[��$��#"�–� ������ 	�� [ ����5����� [��$��� #�  � 5�� ..-�

�"�	5��� ������	��&� �� #� � 2� ��  ������ #"���"�� ���� #�� &*� )��

�$���	+��&� ��0� F9F� •���[��$��#"�–� =� �����&+�	� [� �$��#"����	�

�������	� �����"�� �� ������	� #� � >� k� �"��#��"����& � �� !������

[ ����5���&� [��$���� 6��� �� X-� � ��� �W�—5� �� $��7*� F9F � •���[��$��#"�–�

�&������ ��� ���������� � �����"� �� ���������&� �# ����*� 3� 	� �"���� ���������

[ ����[��$���� ��������	� F9F� •���[��$��#"�–� �� ����� �� � ������ 	�� ee�X�

k�������������&��# ������(�>?�k* ��

�

4�����"&� ������ � ���������=� .X.��?e?�� � � I� ��# &�� ���� �� ��� .X��.?e�� ���

+�����#"������"������"������&������� 0��&���������0 ��-�-,���# 	������	*�

E,� k� �������$�� ������ �� F9F� /���[��$��#"�1� ������ ��� ��	� F9F�

•!�������–� (� ����&� ��� ���"�� �����"�� $����$���������� �������&� �� ���*� W�
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F9F� •�)8o!� !9F� oZ�–*� F9F� •���[��$��#"�–� (� ��# �5��	� �������	�� ����� �

�#�������	� ��� ��W�� 6�������� 0�"&� ������� •�–7� �� �� !8�� 6 ��� ������7*� 3� 	�

��W�����#����#��������$��������$���������"���"��� �������� 	������#\‹���

���$���� �"��������� �� �������� ���"�� #���$�� � eX�>> � k�� ��� �� �5�����

����+‹��"���� ���=�ee�e<�k*�!�#���������"���#���$�� ���%'���������5�"�

�������������$��������� ��	�=�4���� ��	��������� ������"����������*�3 	�

������������ �	� 0������ ��� �5�"�� � ��#� ��� %'(������  ���� �� F#�����

�������� �������	� ��� �������&������ �� ����������� �� ��� ��� �����

��������"���"����*�

�

� "+&- 0�;.�,#�.�"$.4�%&(?��$ ( �&�

�

W� ���� � .--e� $���� ���5��� �"��5��&� ������ ������ � 6QSUb7� � F9F�

•���[��$��#"�–� ��� ��������� �� ���������"�� �������� ����� �� ��0� �� ,>�.Xe�

� ��� ��# &� ��� .�,,e� � ��� ��# &� 6�� X�,2� � ������ (� X >�>?� k7� �� �����$ ��

������5���$�� ��������v� ��� �"��� ����� ����� ��0� ������ � �� ����������� ��

 ������������������ ���� ��� 0����0G������&����[������� �$������$��"������&�

���"+� � ,.� k*� � ���� ������0�� 5��� ��� [���� �� �� ���� ���5��� �������

��W������� ��0���.�2<������6(�2.�-.�k7�����������W��= �[ ����[��$�����=���

<�<2� �����6(�2E�e,�k7*�V� ��� ���������� ��� ���5���$ �� ����"��	*�9�����F9F�

•���[��$��#"�–� �"$ 	� �� ���5�� 0��� ���� �"���*� V�� � [����� ������"�

������� �� ���������([������5���&� �� ��������������&� �	� 0������

������	��	� �� �� 0��� �� ����� ��0�� ��� ���� � �5+� ��0 G� ����&5���� ��� ��

�#\‹�"� �"��5���� 5����&� ���#" ��� �� �5��� ��0� 5�� �� � ������ 6����

�����5�����  ���� ���� �� #"���"�� �#������7v� F9F� •���[� �$��#"�–� ��������

�� ����"�� �� ���$����"� ��� ����+����������� �#� ����� ��	� � ������� ���

�������� [��$��#�$������ ���� �$�&� 6�������	� ����  �� #����� ��

[��$��#������ (� ,--�k�(� ��	� ��������	� � 	� [��$��# "����&� �	� 0�����7��

����������� ��������� ��� 0�"���� �$*�
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V� ����0� �$�������� ��������� ��� �"��� ����&� F9F� /�� �[��$��#"�1��

������0� �� ��� 0����0� ����&�� �� �5��0� � ����� ������� ��0�� ������0�

�� ���� 0�"&� ����� ������ ���5��	� �"��5��&� ������ � ������ F#�����*�

V�������0�%'�=���#��������������*�

�

$#B#! #��

�

V�����5� 0��� #" � ������� ���� ���"&� ��� ��� ���� &� ���������� �����"&�

�� �5� � ��� ��� �"���� �� ��� ��� ����&� �5��������� �"��� � �#� F9F�

•���[��$��#"�–� �� ������"�� ������ ��	�� �����$��� $�� � ������	*� 9�� ���

������� �	������� ��&���������������������F9F�•���[� �$��#"�–*�

�

3 	� ��� ���� �"���� #" � �������‹�� ���5‹�� ˜� =� ��[����� ����� ™� =�

��[���������� ��[��������� ����������� ����&� F9F� • ���[��$��#"�–� � ��

����+���� ������� ��W�� � �� ������� ��W�� =� [��$����� ��� E>(��������

�����*�V����� 0��������� �����"����#" ���� ��"�� �������"���"G�

(� ��������� ���������� ����&�F#������ ��#� 0+&� ����� � �������� ��� ���������

���5��&����������5�����•��"��5�"�–���������v�

(� ��������� ���������� ����&� F9F� •���[��$��#"�–� �� ���5 �� 0��&� ������

���� ���������������&����������W�������������W�([ ��$����*�

(����"�����������&�F9F�•���[��$��#"�–��"+��5������ ��������"���v�

(�������F9F�•���[�$��#"�–�	� 	���	�#� ����������"���� �����������5����

����������"���*�

�

3 	� ��� ���� ����&� �5��������� �"���� �#� F9F� •���[��$� �#"�–� �� ������"��

������ ��&� �����$��� $�� �������	� #" �� �����#������ ����� ����������	�

���������������������� ���	��������"�������������� ��������"���������&���

#�����*�V����� 0�������� �5��"���������#" ���� � �"�� ��������"���"G�

�

,*� �$���� [��$��#"���"�� �������&� �5�����	� ���� �� � 0�"�� �� ��5���

����	� ����� 0�"�� ��������&�� �������� 	� 	��	� �"���� ���������"�� � ���

���5��������&� ����������*�

�
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.*�F9F� •���[��$��#"�–� �5�����	� ���� ��� 0��&� ����� ��&� �� ��5��� ����	�

����� 0�"����������&����� �������������"�����5����G�

(��������	���#�������������� 0������#� 0��&������ �� [��������v�

(��������	�	� 	��	� ��������������������&������#"���"� ��������&v�

(��������	����������$�5���&��$��������������&� �	� 0������6���������

���������	��# ���07�������"&������ �	�#� �����&5��"��� ������������������

[ ����[��$��v�

(��������	����������"&������v�

(��������	��������$���  �������� ��������#���v�

(��������	���������������������� ���������"��v �

(��������	���������������������������0*�

�

.6����Y���u<���=��������

�

(� ���������� �� 	��"� •����� �� �$�"–� ��� �����5���� �"�� � [ ����[��$���� 5���

�������	�����$�����������#�����������"��������� ���������v�

(� ���������� �� 	��"� �����$�5���� � ��"� ���������� �" ���� ������5����

•#��������–� � ����� 5��� F9F� •���[��$��#"�–� ����� ����� �0�	� ���� �� �"��

������ ��$���������������������	�� �����������"��5�" &�PIAA(PBLUJ����#�����v�

(�������������5������������sF*�

�

<*�F9F�•���[��$��#"�–��������������������	��"������� ��5��������"��&���

������5��&�����������5�������������� 	����������&���� ��#"���"���������&*�

�

?*� !��+����� �"����� ����������&� �	� 0������ ����� ��� F9F�

•���[��$��#"�–����+����0��"�����#"������������������� 0������*�

�

E*� F�����"� ������"�� ����"������ ������������� � �	� �� ��� �����0�

�"��5��&������� �������F9F�•���[��$��#"�–G�

(��#��	��������	������������"���"����v�

(� �����0�  �#�� ������� �"����� [ ����[��$��� �� ��� ������� ��������"�

[��$�����# ��	v�

(��� �5�������$�5����� ����v��

(����������"���� 0���"��	� 0�����v�

(������	���� ������&�#��"*�
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(�����"����0��������5����0�����$����������0���������v �

(��� �5������ ����&����������&���#��"�������������� ������������v�

(�$����������*�

�

V�� ��� 0������ ��� ���� #" �� ���$���� ��� V��$������ ���"+��	� �"��5��&�

������ ������� F9F� •���[��$��#"�–�� ������	� #" �� ���� ����� V��� ����

F#������ �� ���#���� ��������� ��� �����$��� �� �������� 	�� ������

���������*�

�

V�����5���� %'� (� �&����	� ��� �� ������� V��$����"� �� �"+��	� �"��5��&�

������ ������G�

�

(� �$� 	��"� ����5�� �"�+$�� ������������ F9F� •���[�$��# "�–� ��

��������� 	��� �����������"�� #������� �������&�� ��� �������� �"����

[ ����[��$����� ��� ��� 0������ ���������(���	&����� �&� ��

��������������&� �	� 0������� �����$�5����� � ����� �� �����	� F#�����*�

{ 0G� ���\	����0� ���#������� ��#��"� [��$��#"����&� ���� ������ �������0�

�����������F9F�•���[��$��#"�–�����\	����0������$���F# �������������0�

��� ���� ������"*�45���������� ����5� ��� ������"�F9F�•���[��$��# "�–� �#"5���

#"����� |w;�� ������� 0� ����� 	��$�� ��������� ��� ���� ���$�� ��

�����5������� �$�����������������#������F!Z����� ���� 0������� 	��$��

����������������������������������������#��5���v�

(����� 5��������(�&��������&�F9F�•���[��$��#"� –����s����W�v�

(����� ��� 0������������������#��5����"������ ��&�=�������� 0��	�

���$������� �� �������������� � ����� ��� ���$��� ������� ��(���	&������&� ��

��������������&��	� 0������F9F�•���[��$��#"�–v�

(� ������ 0�"� ������������� �� ������������ ���������� � �� ��� ���������

����"� ��� ��������� 0�"� ������"� ��� ��� �5�"�� ������ �� �	� 0������

F#�����*��

�

4������"� �&����	� 	� 	���	� ���\� ��&� 5���0�� �������� � 0�"��

������	��&�� ��������"�� F#������� ��� ���+������ � ��� ���&� #��"��

������������ �������������"�� ���������� �������� ���" �� ���� �$�&�

�#"����&��	� 0���������5�����������$�������[��$��#� ���	�����+������

���� ��� 0�"���� �$���#	��� 0����������"������������ ��*�
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W� ��� =��� .--e� $���� ���������� �	� �� $����5�"&� ��� �� � ������ ���5��	�

�"��5��&� ������ ������� F9F� •���[��$��#"�–*� W� �����	� � ���	� QSUb�

������ 	�� ,>�XX.� � ��� ��# &�� 5��� ���"+��� ��������� "&� �����0*� !���� ���

��������� �� ������ 0�"�� ���5���� 6-.*.--e7� ������� � ‘� >?<�Xe� k� 6�� X�??�

����7*�t��[���������������5������������W������ �� �����,.X�>.�k�6��.�.e�

����7�� ���5��� ������� ��W�� =� [��$����� � (� ��� .2X� 2-� k� 6�� <�2e� ����7*� � W�

�����	�� ���	� F9F� •���[��$��#"�–� ���5�� 0��� #� � ����������

������������	� �5���������� �"���� �� ��� �������*� W"�"�� �� ������

�����$�5���	� ���	���������*�V�	�� ��0���� ���5��� ��#���"������������*�

W����� ��� ���	����������0�����"�������������&�� #��������$�������	�����

%%%� ������ � .-,-� $���� �����$� �����	� ,E�-� � �� ��# & �� 5��� ���� 0��� ����

��� 0������ %� �� %%� ������ ���� ��� ���5�� 0��� �"+� � ����	� ���� ��5� ���

�������&� ��#��"� ��������� �� �5���������� �"���*� �� �5‹�� �� ��#��"� �����(

�&���������&����[�������� 	��š�<�k*�

�

t��5��	� ˜� =� ��[��������� ��� ������� ��W�� (� [��$�� ��� 6-�E>27�� ™� =�

��[��������� 6-�--<7� �����"������ 5��� �� �����	�� ��� 	� ������ ���������
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